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Abstract
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绿色信贷对中国新能源企业创新的影响效应分析
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北方工业大学经济管理学院，中国·北京

绿色信贷政策是显著的促进经济更加生态发展的重要方式，能够提供企业研发所需要的资金，最终将会有助于中国企业的
创新能力升级。论文以新能源企业作为实证分析研究对象，选取2015—2019年中国新能源上市企业的面板数据，通过回归
分析的方法，建立固定效应模型，进行内生性检验，寻找推动绿色信贷发展的动力，进而提出促进绿色信贷对企业创新能
力影响的积极可行的政策建议。
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1 引言

绿色信贷是金融机构对于高污染企业的融资渠道和融

资规模进行限制的一种金融手段。与传统信贷相比，绿色信

贷可以加快绿色企业的融资进程。在中国扶持绿色企业和创

新企业的大环境下，绿色信贷对于企业的影响深远。论文以

新能源企业创新能力作为研究对象，通过对绿色信贷相关理

论和中国 2015—2019年新能源上市公司的面板数据进行研

究，探究中国绿色信贷对个体企业的创新能力影响效应，旨

在更好的支持中国新能源企业的健康发展。此外，通过查找

相关数据，根据前人理论确定绿色信贷的相关变量，通过建

立实证分析模型，对绿色信贷进行实证研究，为中国企业创

新能力的提升提供相关理论和政策建议。

2 文献综述

中国对于绿色信贷的研究主要围绕绿色信贷对商业银

行的影响、与中国可持续发展政策的相互作用以及对企业的

影响等几个方面。何德旭和张雪兰（2007）认为绿色信贷可

以改善中小企业的融资环境，也可以推动融资方向的改变，

为绿色企业发展提供资金支持 [1]。李卢霞和黄旭（2011）通

过研究发现，中国国内很多绿色企业并不能获得有效融资，

主要是因为商业银行没有把对绿色企业的信贷扶持最为战

略方向，资金支持还是更加倾向于中国国有企业，对于这些

企业实施的政策执行力度有限 [2]。曹超和陈秋露（2018）则

通过比较绿色信贷和传统方式的信贷的异同带你，从而得到

其共同点均是为微观个体提供资金供给的作用 [3]。两种方式

的差异就表现在传统方式重视经济利益，而绿色信贷则会着

重社会环境方面的考虑。王飞（2009）则指出绿色信贷就

是银行为了支持绿色发展，从而为那些绿色发展技术的企

业提供相关资金的供给，对非绿色企业实现限额或者增加资

金成本的方式 [4]。陈友山（2019）认为虽然绿色信贷政策获

得了中国国家的支持，但是在发展过程中也存在很多问题，

实行标准比较严苛，所针对的企业范围比较小，规模也比较

有限 [5]。何凌云等（2019）认为绿色信贷政策改善了融资条

件，为环保型企业提供了融资渠道，可以推动其技术创新的
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发展 [6]。

根据上文的整理和分析，目前传统方式的信贷对企业

的创新影响内容是大多数学者集中研究的领域。而关于绿色

信贷等方面的模式、机制、发展现状等方面的研究，相关学

者并没有深入研究。同时绿色信贷方式对企业创新的影响实

证分析也并没有得到全方面的研究和分析，所以论文选择了

绿色信贷作为研究内容，研究对新能源企业的具体影响，进

一步丰富了绿色信贷的理论方面内容。

3 理论假设

银行会根据企业的固定资产和环境信息披露对企业进

行价值评定，对高净值企业投资意愿较高，更愿意为企业提

供信贷支持。（吴银萍和罗传建，2016）绿色信贷就是让银

行了解到企业的实际状况，是否属于环保企业，基于对这些

企业的信息披露，从而确定是否要对环保企业提供融资渠道

和信贷支持。

首先，绿色企业可以通过绿色信贷政策，从银行获得

更低的贷款利率，企业在融通资金的过程中减少了成本支

出，这些融资政策会提高企业创新的自主性，有助于提升创

新能力。

其次，绿色信贷政策可以帮助绿色企业获取更多的融

资渠道，提升企业的融资能力和资金供给，为企业提升技术

提供资金支持。

最后，绿色信贷政策可以提升股权的绿色激励，提升

股东投资更多资金，研发绿色技术的积极性，进而提升企业

的创新能力。基于以上分析提出假设：绿色信贷政策对新能

源企业创新具有显著的正向影响 [7]。

4 模型构建

根据假设，为此构建绿色信贷对新能源公司创新能力

影响的模型。具体模型如下：

模型中 为企业 i在第 t年

的研发投入费用的对数；相应的 greeni,t，insizei,t，rosei,t，

分别为 i企业在第 t年的绿色信贷、公司规模（公

司总市值的对数）、净资产收益率、营业总收入同比增长率

和资产负债率。

5 内生性检验

随着企业创新能力的增加，其企业授信额度程度也将

增强，因此绿色信贷机制应用下能够显著的提高企业信贷规

模的增加。

从另一角度来看，企业创新能力的增加，能够提高企

业的信息披露状况和授信额度，从而增加企业的绿色信贷规

模，企业创新能力又会进一步影响企业绿色信贷规模，所以

从这个角度上来看企业创新能力是内生决定的。那么就会出

现绿色信贷内生决定企业创新能力，同时企业创新能力也内

生决定企业绿色信贷的规模，即企业绿色信贷与企业创新能

力相互作用、相互影响。检验结果见表 1。

表 1 检验结果

模型一 模型二 模型三

lnrd lnrd lnrd

green
0.448*** 0.479** 0.383**

(2.742) (2.28) (2.04)

lnsize
1.196*** 0.774*** 1.305***

(9.662) (5.45) (6.383)

roe
-0.002 0.002 0.001

(-0.197) (0.383) (0.302)

grow
-0.001 0.003*** -0.002

(-0.506) (3.726) (-1.225)

lev
-0.005 0 -0.009

(-1.018) (-0.076) (-1.322)

_cons
-9.301*** 0.78 -11.52**

(-3.345) (0.244) (-2.506)

Observations 640 271 369

R-squared 0.243 0.325 0.18

6 结论和政策建议

6.1 结论

论文以绿色信贷政策与新能源企业研发投入作为研究

对象，探讨了绿色信贷政策对企业创新能力的影响。同时根

据相关理论的归纳和分析，提出绿色信贷政策对新能源企业

创新具有显著的正向影响，能够促进企业的创新能力。随后，

论文结合中国上市新能源公司 2015—2019年间的面板数据

进行实证分析，通过回归分析的方法，建立固定效应模型，

基于此进一步进行内生性检验，深入研究绿色信贷对新能源

企业创新能力的作用，得出了以下结论：利用内生性检验，

证明了绿色信贷可以正向促进新能源企业的创新能力。

论文从新能源企业的视角，对绿色信贷政策在中国新

能源企业创新能力的影响效果方面进行了定量研究，从更加

微观的层次研究了绿色信贷的影响效应，证实了以下结论：

绿色信贷能够促进新能源企业的创新能力。

6.2 政策建议

从上述绿色信贷对新能源公司创新能力的实证结果分

析看来，中国绿色信贷政策对于新能源上市企业创新能力具

有促进作用。为了促进绿色信贷在中国更好的发展，实现企

业在经济社会下的可持续发展，论文基于上述分析结果的基

础上，提出关于中国绿色信贷发展的政策建议。

加强绿色信贷政策的实施力度

中国绿色信贷政策对于新能源上市企业创新能力具有

促进作用，但跟其他国家相比，仍有很大的上升空间。建议

中国政府进一步加强对绿色信贷政策的实施力度，通过合理

的引导和监督奖惩，使中国的绿色信贷得到更好的发展。中

国可以建立一个绿色信贷的信息披露标准，通过合理地披露
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各新能源企业每年度向各商业银行的绿色信贷额度，对申请

绿色信贷积极并且公司业绩显著提升的企业适度提升绿色

信贷的额度，优先给予优惠性的信贷利率，让新能源企业内

部之间形成良性竞争，这样会更加有利于新能源企业的技术

创新和中国产业结构的转型升级。

政府要成立信贷风险管理机制，企业要定期进行环境

保护披露数据，相关机构也要对中国企业进行不定期的评

估，检测新能源企业的环境保护程度，以此来使得中国的新

能源企业能够更加容易地申请到绿色贷款。

设计多元化的能够满足不同类型新能源企业的

绿色信贷产品

目前，国际上对于绿色信贷发展的经验要高于中国，

中国应该向国外绿色信贷产品的设计进行学习，并根据中国

国情，创新性的设计出适合中国企业的绿色信贷产品，不断

的完善绿色信贷产品，使其更加的多元化，满足经济社会中

各类企业的各种要求，这样才能有效促进中国产业结构的转

型升级。

参考文献
何德旭,张雪兰.对我国商业银行推行绿色信贷若干问题的思考

[J].上海金融,2007(12):4-9.

李卢霞,黄旭.中国银行业绿色信贷发展的同业比较[J].金融论

坛,2011,16(2):42-50.

曹超,陈秋露 .我国绿色金融发展探析[J].现代管理科学,2018

(8):109-111.

王飞.中国银行业绿色信贷体系构建[J].金融与经济,2009(3):

21-22.

陈友山.我国商业银行发展绿色信贷的问题与对策[J].现代金

融,2019(4):35-36.

何凌云,梁宵,杨晓蕾,等.绿色信贷能促进环保企业技术创新吗

[J].金融经济学研究,2019,34(5):109-121.

吴银萍,罗传健.金融业规模结构、信息披露质量与中小企业融

资约束研究[J].商业经济研究,2016(22):171-173.


