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集成电路（IC）是一种将一定数目的电子元件通过半

导体工艺组合起来并具有一定功能的电路，中国已深刻认

识到集成电路是国家信息化发展的根基和技术创新竞争市

场的关键所在，即使中国集成电路产业起步较晚，但在国

家政策扶持下众多集成电路公司的敏锐察觉到了自身的发

展机遇和前进方向，整个行业市场经济与技术实力的发展

空间被不断拓宽，随之而上升的还有市场主体的投资价值。

集成电路产业在 2018年中美贸易战时体现出的强大发

展潜力与价值使其逐渐吸引了越来越多投资者的关注，集

成电路被广泛应用在手机、电视机、计算机、摄影机、智

能车辆、物联网等等众多领域中，由于当下人才、资金与

技术专业性要求较高且供需不平衡等原因导致中国集成电

路产品的制造主要依赖于进口材料 [1]。

中国集成电路整个行业的产值早已达到数千亿元，并

且年增长率、增长速度都呈现高速发展状态，发展速度领

先全球众多国家。从过去的统计数据来看，中国作为全球

集成电路市场规模最大的国家向各个国家输出了数目比例

超出 60%的各类电子产品，这项数据正随着中国科技的发

展、国家经济实力的增长与产品质量的强化而不断攀升，

尤其在持续深研和广泛普及应用大数据技术、人工智能技

术、5G技术等高新科技的背景下，中国正利用自主研发的

新兴科技作为发展驱动力并不断向着提升高端产能的方向

前进。
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优势（S）

随着手机、平板、电脑、智能家具等需要使用大量芯

片的电子产品在全球经济市场上的普及应用和更新发展，使

得拥有不同功能的各类电子芯片的需求市场迅速扩张，而在

身为人口大国的中国在智能产品的消耗上展现出了惊人的

消费实力，这也促使中国集成电路行业及其产业链实现了高

速发展。同时，全球各个国家的集成电路公司在发现中国消

费市场巨大的潜力之后就纷纷将产能转移至中国大陆，从这

些能体现中国集成电路产业强大发展优势的原因上可以分

析该产业具备较高的投资价值 [2]。

劣势（W）

中国集成电路产业的技术水平、技术积累、客户资源

等内容与发达国家相比仍具有较大差距，这是短期内难以追

赶上的，目前中国集成电路产业所使用的芯片大部分都源自

进口渠道，但较为紧张的国际形势导致中国无法获取到其他

国家更加先进的核心技术，只能凭借自己摸索研发的集成电

路产业显然在技术水平、新技术开发进程等方面难以提速。

机遇（O）

2014年中国颁布有关发展集成电路产业支持政策的同

时还提出了设立国家产业基金，将集成电路从原本的行业发

展提升到了国家战略的高度，在过去从无到有、从低到高的

发展进程中已经为集成电路产业建立了生态体系的基础框

架，在国家支持力量的帮助下促使中国集成电路产业及其上

市公司迎来了发展机遇期。

威胁（T）

现阶段中国集成电路产业的发展威胁主要在于生存空

间受到挤压、缺乏高端核心技术与团队人才、资金压力巨大

等多个方面，由于中国集成电路产业起步晚、以美国为代表

的部分国家试图压制中国高端技术发展进步等种种因素的

影响，专业性要求高、资金投入巨大的集成电路产业需要更

多顶尖人才的入驻去不断开发属于中国自己的核心关键技

术，同样也需要国家坚持不懈地予以资金和政策扶持才能帮

助中国集成电路产业高速、稳步前行 [3]。

因素分析

政策环境

中国集成电路产业的发展前景与政府政策支持息息相

关，尤其对于上市公司来说各项政策的变动很容易影响其经

济效益和公司发展战略的制定，中国集成电路产业就是在国

家政策的大力支持下呈现出爆发式的增长态势，因此在分析

投资可行性时就需要充分考虑与集成电路产业有关的政策

的颁布和变动情况以便于评估其投资价值。

经济环境

经济环境可以说是瞬息万变，从股票价格、国民生产

总值等数据的变化就可以窥见一二，受经济周期性的波动和

经济政策变动而产生变化的股票市场是影响上市公司投资

价值的主要因素，当经济周期处于下行状态时会激发集成电

路产业上市公司股票交易市场的活跃性，在这种良好经济环

境中进行资金投资自然能获得较高的利益；而如关税、汇率

等经济政策的变动也会较大程度地影响集成电路产业上市

公司的成本投入，成本更低的上市公司能为投资者带来更高

的投资价值和经济收益。

社会环境

投资者的文化素质、行为准则等同样也会影响到集成

电路产业上市公司股票市场的稳定性。换句话来说，如果投

资者能够始终保持较为理智的状态则有助于股票市场的稳

定性，极少会出现暴涨暴跌的情况。社会环境对于集成电路

产业上市公司投资价值的影响相对没有其他因素那样明显，

影响投资价值的主要社会环境因素源自于投资者对集成电

路产业的关注和认知程度 [4]。

技术环境

集成电路产业上市公司作为生产型公司的核心关键竞

争要素就是技术水平，通常投资者在评估投资对象时会优先

选择技术水平更高、创新能力更强的上市公司，因此技术环

境也会影响到集成电路产业上市公司的投资价值。

公司财务状况

投资者在分析上市公司投资价值与可行性时需要关注

其财务状况，财务状况能够体现出上市企业在某一时间段的

资产情况、经营活动状况及其产出成果，这是上市公司投资

价值的重要体现和投资者分析判断价值的核心要素。

公司发展战略

集成电路产业上市公司规划制定的发展战略明确了发

展方向、目标与关注重点，同时也透露出上市公司对自身发

展能力的判断，因此正确制定发展战略能推动集成电路产业

上市公司挖掘自身潜力、提高投资价值并实现健康持续地发

展，也能为广大投资者带来更丰厚的经济利益。

指标分析

投资者最直接判断集成电路产业上市公司投资价值的

标准就是其盈利能力，盈利能力的强弱将直接关乎着投资者

的经济获益情况，诸如净资产收益率、基本每股收益、每股

未分配利润等数据都能体现出上市公司的盈利能力及其投

资价值。同样，投资者为上市公司投入资金的最终目的也是

为了获取更多投资收益，因而通过能体现上市公司实际盈利

能力的数据资料可以帮助投资者合理分析投资可行性。

偿还债务能力的强弱能反映出集成电路产业上市公司

的运营健康情况和长远发展前景，投资者可以通过速动比
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率、流动比率、主营业务现金比率等内容分析上市公司的财

务状况和运营秩序，以此来衡量上市公司的流动资产资金情

况、变现能力、偿还负债能力等内容。

集成电路产业上市公司的成长能力可以从企业规模的

扩张、利润、权益增长等情况中体现出来，投资者判断上市

企业投资价值时需要通过分析成长能力来评估其未来一段

时间的发展趋势，同时上市公司的成长能力还能展现其发展

潜力以及反映自身是否具有长期投资的价值，而成长能力可

以通过资产负债比率、资本积累率、主营业务增长率等指标

数据进行综合性分析。

现金流通能力可以比喻为集成电路产业上市公司的血

液，倘若上市公司现金流没有充足的保障将无法为投资者带

来足够的长期收益，投资者可以通过每股经营现金流、净利

润经营现金比率等指标判断上市公司的现金流通能力和投

资价值。

管理工作向来是公司持续发展的必要条件，因而投资

者在判断集成电路产业上市公司投资价值时还可以从其资

产管理能力入手进行分析，以存货周转率、总资产周转率、

无形资产占有率等数据指标评估上市公司对资金的分配和

利用情况以及规避风险的能力 [5]。

综上所述，随着集成电路应用领域范围的扩大和技术

的开发研发使其产业与产业链规模持续扩张，同时中国庞大

的消费市场促使集成电路产业上市公司的经济实力与投资

价值也在日益提升，在这样的大环境背景下投资者应该充分

整合集成电路行业政策、经济、市场信息以及上市公司的技

术水平、发展情况、发展战略规划、内控管理水平、成长能

力等等综合资料去分析投资可行性，要及时抓住集成电路产

业的发展机遇和把握内外部环境变化形势来挖掘更具潜力的

A股上市公司，并灵活应用科学的投资理念和方式进行更有

价值的投资。
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