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政府处于劣势地位，使得其承担的责任大，支出范围广。

国家应划分地方各级政府具体的支出范围，如地方政府的

财政收入与其财政支出不匹配时，可以借助财政转移支付

方式来平衡，可以有效避免乡镇负债。另外，乡镇政府的

事权和支出范围的合理划分也是必不可少的，其基础就是

要合理划分乡镇政府的职能。

4.4 加强财政管理，严格执行预算

4.4.1 加强预决算管理。

乡镇政府应刚化预决算约束。

一是乡镇财政应依据财政统一管理各种财政性资金的要

求，把当年的一切收支都按照“统一性”和“完整性”原

则，纳入预算进行统一管理。

二是乡镇政府的预决算必须依据实事求是、真实完整的

原则进行编制，收人要打足，支出要打紧，并严格执行。

4.4.2 加强对乡镇财政预算监督管理。

加强对乡镇财政的监督管理，在充分掌握本地情况的基

础上，充分借鉴国外的财政预警制度，做到防患于未然。

国内目前主要措施是“乡财县管”，而国外大多国家的主

要做法有两点：

第一，建立乡镇财政预警机制，即当乡镇财政负债到一

定数目时，乡镇财政就交给管理委员会专门负责管理乡镇

债务，这种机制具有事前管理的作用，可以大大避免乡镇

债务进一步恶化到不可控制的地步；

第二，乡镇财政破产机制，即乡镇政府可以像企业一样

申请破产，乡镇所欠下的债务将交由专门的管理委员会来

进行管理。我国可以借鉴国外的监管方法，同时结合自身

的现状和特点，提出并实施完善的有效的统一的财政监督

管理体系。

总之，解决乡镇负债的工作依旧严峻，要确保财政转移

支付制度实施的科学性，努力政府基层公共职能的实现。

就要求完全了解乡镇现状，规范基层负债，加大政府改革

以保证广大农村经济的健康发展，实现国家的长治久安。
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【摘  要】论文首先分析了融资的分类和利用国际贸易进行融资的现状，进而分析利用贸易融资

存在的风险点和可规避措施，最后提出了如何进行新渠道下的国际贸易融资。

【Abstract】 This paper firstly analyzes the classification and utilization of financing international trade 

financing situation, and analysis of the use of trade financing risks and mitigation measures, finally, puts 

forward how to carry out the new financing channels under international trade.
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1 引言

资金是企业设立和运行的前提和必要条件，融资行为是

企业运行的关键环节。国际贸易融资顾名思义是通过正常

的国际贸易业务和金融机构的支持进行资金融通，支持企

业发展的行为。融资行为根据提供资金来源的不同划分为

权益性融资和债务性融资。前者一般是股东提供的资金，

如实收资本、发行股票、定向增发等；后者是指企业的外

在权益人提供的资金，其经常使用的融资方式有：流动贷

款、质押贷款、担保贷款、应付债券、应付票据等。随着

融资方式的深化和衍生，传统的融资方式已经无法满足某

些行业企业的发展：如毛利率越来越低的国际贸易行业。

我们需要在国际贸易规则和国际法律的允许下研究新的低

风险的融资方式，通过国际贸易融资满足企业的资金需

求，支持贸易企业做大做强。以下是具体内容。

2 融资方式的衍生

2.1 传统的融资

从狭义上讲，融资（financing）即是一个企业的资金

筹集的行为与过程，[1]也就是说公司根据自身的生产经营
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状况、资金拥有的状况，以及公司未来经营发展的需要，

通过科学的预测和决策，采用一定的方式，从一定的渠道

向公司的投资者和债权人去筹集资金，组织资金的供应，

以保证公司正常生产的需要和经营管理活动需要的理财行

为。传统的融资一般都是成本锁定的融资，是需要获得资

金方付出权益的一种方式，通常是固定利率，也或是在国

家贷款利率允许范围内浮动的一种融资，通常以取得银行

或金融机构的贷款获得资金，也有的机构通过发行应付票

据、应付债券的形式获取。该类成本锁定鲜有资金成本的

降低或者权益流进企业，是一种只出不进不利于企业权益

增加的融资方式。

2.2 衍生的融资

在企业融资中,衍生金融工具可以规避或减少企业融资

中的财务风险,衍生金融工具的杠杆效应可用于规避风险,

这也是人们设计衍生金融工具的初衷[2]。衍生的融资方式一

般是通过套期交易和杠杆交易。常见的衍生融资包括售后

租回、贸易融资等。

2.3 国际贸易融资

国际贸易融资是指银行为进出口商办理外汇资金结算业务并为

其提供的短期资金融通或信用便利。贸易融资衍生产品是指利用境

内外汇差、利差在单一贸易进出口产品的基础上，进行两种或两种

以上的产品组合 [3]。一般的贸易融资方式为进口押汇、订单融资、

NDF、外币掉期、利率掉期等。

3 国际贸易融资的风险点

3.1 国际贸易融资的特点

通过国际贸易融资是利用企业的国际业务在某一方银行

的信用融资，一般在企业获得的银行综合授信额度内。以

银行间资金拆借成本（labor 等）为基础加成一定利率作

为外币展期使用的成本。通常情况下的国际贸易融资具有

以下特点。①依据真实业务贸易背景依托某一货币结算。

所有的合法有效的国际贸易融资都必须以真实的进出口货

物为依据，商业银行在办理相关开立国际证业务时进行审

核把关，不能是虚假的贸易背景，也不能是法律禁止或不

具备进出口资格的产品进行贸易。相应的贸易商品具备贸

易双方真实的合同、发票、提单等作为依据，并以某一币

种进行结算。我国经常使用的结算币种依据结算量主要以

美元、欧元、澳元、日元、加元等进行结算。②融资期限

有限。一般以报关之日算起180天内的国际信用证居多，一

般有30天、45天、60天、90天、120天、180天国际信用证 

，一般不超过180天，具体依据开立国际信用证的合同为

准。③结算币种的币值的稳定性增加贸易进口商的汇率风

险。如果处于进口国币种的升值周期，以被进口国币种或

相对升值币种进行结算的，往往获得汇率收益。如果处于

该币种的震荡周期甚至升值周期，进口企业就很容易遭受

因贸易融资延期付款带来的汇率损失-汇兑损失。

3.2 国际贸易融资的风险点

针对上述国际贸易特点，进口企业进行贸易融资也存在

相应的贸易风险点。①如果市场行情不好，没有对外开立相

应付款节奏的国际信用证，短期具有资金需求的贸易企业会

因为没有具有真实贸易背景的付汇需求无法进行贸易融资，

无法满足企业融资需求。或者开立国际证节奏和金额变动幅

度特大的企业，无法提供稳定的付汇需求，进而无法进行贸

易融资满足资金需求。②国际信用证的敞口期间赶上商业银

行对企业的授信时间盲区（授信到期日早于贸易融资到期

日），企业无法进行贸易融资。③贸易融资期间，结算货币

的币值震荡或相对升值，使贸易融资企业不但遭受利率支付

的压力还要遭受结算币种升值带来的汇差损失。

3.3 贸易融资风险点的应对

针对国际贸易融资具有的上述特点和风险点，作者提出

以下应对措施：①依据贸易融资可以提供的资金量在融资

期间把握相应的开立国际信用证的金额和节奏，尽量使付

汇需求平缓适度。②做好融资授信前期工作，布局可以长

期授信、手续快捷的合作银行，并通过业务合作沟通具有

随时押汇和还押汇的能力。③积极关注宏观经济形势，对

相应结算币种国的未来经济预测进行必要的分析总结和预

判，同时关注好美元指数走势和进口国币种币值升降趋势。

4 国际贸易融资新渠道实务

如何在瞬息万变的汇率市场环境中不受损失，同时获

得相对低廉的国际资金满足企业资金需求呢？作者以为要

做好以下的工作。①获得企业管理层的认可，并在一定的

损益区间具有随时押汇和还押汇的权限，打通效率的第一

关，并预备短期可以平仓（押汇或还押汇）的资金。汇率

市场瞬息万变，由上升趋势转回下降趋势要经过反复震荡

的过程，在出现转换趋势苗头时，企业决策者可以快速联

系相关银行进行押汇或者还押汇操作。做好授权范围内的

高效合规工作。②以进口结算币种走势为基础，选择一

种相对进口国币种贬值的币种进行套利融资。如2015年

3月，山东某进出口公司向外商开出美元国际证，5月4日

付汇到期，公司流动资金紧张，向光大银行济南分行做出

押汇申请，届时美元升值压力较大，如果走美元押汇，企

业可能承受汇率损失，正好当时欧元走势趋弱，并预判在

未来一段时间内难以走强，就向银行做出欧元押汇申请，

以付汇金额为基数，以USD/EUR的即时汇率进行转换，以

6.959的汇率向银行取得押汇资金EUR199346.70，顺利度

过付汇压力期。2015年7月17日，企业流动资金充足，并

预判欧元币短期会有反弹，而且距离约定的还押汇期已经

不足20天，就向银行做出还押汇申请。顺利偿还押汇本金

EUR199346.7，支付押汇利息9695.07元，取得押汇收益

36678.62元。

5 结语
国际金融形势变化瞬息万千，如何利用国际信用证等工具取得

成本更低风险可控的国际资金，是值得进口贸易企业探寻的一个问

题。如果企业具备了专业的金融、会计人才，因时而动，进行低成

本的资金融通还能同时获得相对风险较低的汇兑收益，对企业来说

是一件很不错的财务管理方法。
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