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Abstract
Asset securitization, as an important financial innovation tool, has been widely applied globally since its emergence in the United 
States in the 1970s. It revitalizes existing assets, optimizes balance sheet structures, and offers diverse investment options. However, 
market changes and business expansion have exposed issues such as high coordination costs among participants, complex business 
processes, and opaque information disclosure. Blockchain technology, with its decentralized, trustless, tamper-proof, and traceable 
characteristics, holds great potential in addressing these challenges in asset securitization. In the future, blockchain-enabled asset 
securitization is expected to achieve breakthroughs in technological integration and innovation, deeply integrating with the Internet of 
Things and artificial intelligence to enhance asset traceability and authenticity, and enable intelligent risk assessment and pricing.
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摘  要

资产证券化作为重要金融创新工具，自20世纪70年代在美国兴起后在全球广泛应用，盘活存量资产、优化资产负债结构、
提供多样化投资选择，但随着市场变化和业务扩张暴露出参与主体协调沟通成本高、业务流程繁琐、信息披露不透明等问
题。区块链技术因去中心化、去信任、不可篡改、可溯源等特点，在解决资产证券化问题上潜力巨大。未来，区块链赋能
资产证券化有望在技术融合创新方面取得突破，与物联网、人工智能深度融合，增强资产可追溯性和真实性，实现智能风
险评估与定价。
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1 引言

在当今全球金融市场中，资产证券化已成为重要的金

融创新工具，自 20 世纪 70 年代在美国兴起后，迅速在全球

范围内得到广泛应用。它将缺乏流动性但具有可预期现金流

的资产，通过结构化设计和信用增级，转化为可在金融市场

上交易的证券，这一过程不仅有效盘活了存量资产，优化了

金融机构的资产负债结构，还为投资者提供了多样化的投资

选择，增强了金融市场的活力与效率。

然而，随着市场环境的变化和业务规模的扩张，资产

证券化业务也逐渐暴露出一些问题。资产证券化业务涉及众

多参与主体，包括发起人、管理人、投资者、中介机构等，

各主体之间的协调和沟通成本较高。业务流程繁琐，从资产

池的组建、特殊目的载体（SPV）的设立、信用评级到证券

的发行和销售，需要经历多个环节，每个环节都需要耗费

大量的时间和资源，导致业务效率低下。在信息披露方面，

存在信息不透明的问题，投资者难以获取底层资产的真实信

息，这不仅增加了投资者的风险识别难度，也影响了市场的

信任度和稳定性。

与此同时，区块链技术作为一种新兴的分布式账本技

术，正逐渐在金融领域崭露头角。区块链技术具有去中心化、

去信任、不可篡改、可溯源等特点，这些特点使其在解决资

产证券化业务面临的问题方面具有巨大的潜力。区块链的去

中心化特性可以打破传统资产证券化业务中以中心机构为

核心的模式，减少对中介机构的依赖，降低交易成本；不可

篡改和可溯源特性能够确保资产信息的真实性和完整性，提

高信息透明度，增强投资者信心；智能合约的应用则可以实

现交易的自动化执行，提高业务效率，降低操作风险 [1]。

将区块链技术应用于资产证券化领域，不仅可以解决
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当前资产证券化业务面临的诸多问题，还能为金融市场带来

新的发展机遇。从理论研究角度来看，深入研究区块链技术

在资产证券化中的应用，有助于丰富金融科技领域的理论研

究成果，拓展资产证券化的研究边界，为后续的学术研究提

供新的思路和方法。从实践应用角度出发，推动区块链技术

在资产证券化中的应用，可以提高资产证券化业务的效率和

安全性，促进金融市场的稳定发展，为实体经济提供更加高

效的融资渠道，助力经济的高质量发展。因此，研究区块链

赋能资产证券化具有重要的理论与现实意义。

2 区块链赋能资产证券化的优势

区块链赋能资产证券化的优势主要体现在以下几个

方面。

一是提高信息透明度。在传统资产证券化模式下，信

息传递存在诸多障碍。资产证券化涉及多个参与主体，信息

在这些主体之间层层传递，容易出现信息失真、延迟和不对

称的问题。区块链技术的分布式账本特性为解决这些问题提

供了有效途径。随着资产的流转，每一次转让、质押等操作

也会被详细记录在区块链上，并且这些信息对所有授权参与

方都是公开透明的。

二是简化流程，降低成本。传统资产证券化业务流程

繁琐，涉及众多参与主体和复杂的操作环节，导致业务成本

居高不下。区块链技术的应用能够有效简化资产证券化的业

务流程，降低成本。

三是增强风险管理能力。区块链的不可篡改和可溯源

特性，使得资产的历史交易信息和风险状况能够被准确记录

和追溯。投资者可以通过区块链平台，查看资产的过往交易

记录、违约情况等，从而对资产的信用风险有更清晰的认识。

四是提升市场流动性。区块链的分布式账本和智能合

约技术，使得资产支持证券的交易更加便捷、高效。通过区

块链平台，投资者可以实时获取资产支持证券的交易信息，

包括证券的价格、交易量、交易对手等，降低了信息搜索

成本。

3 推进区块链赋能资产证券化发展的策略建议

3.1 技术创新与突破策略
优化区块链底层技术是推动区块链赋能资产证券化发

展的关键。当前，区块链底层技术仍存在一些不足之处，如

交易处理速度有限，难以满足资产证券化业务日益增长的交

易需求。以比特币区块链为例，其每秒只能处理 7 笔左右的

交易，远远无法满足资产证券化市场大规模、高频次的交易

要求。因此，需要加大对区块链底层技术的研发投入，深入

研究共识机制、加密算法等核心技术，提高区块链的交易处

理能力和效率。可以探索采用新型的共识机制，如权益证明

（PoS）、实用拜占庭容错算法（PBFT）等，这些共识机制

相较于传统的工作量证明（PoW）机制，能够在保证区块链

安全性的前提下，显著提高交易处理速度 [2]。PoS 机制通过

让持有权益的节点参与共识过程，减少了算力的消耗，从而

提高了交易效率；PBFT 算法则通过节点之间的相互通信和

验证，实现了快速的共识达成，能够在较短的时间内处理大

量交易。

研发跨链技术对于实现不同区块链之间的互联互通至

关重要。在资产证券化业务中，可能涉及多个不同的区块链

系统，如资产登记、交易、监管等环节可能分别运行在不

同的区块链上。如果这些区块链之间无法实现互联互通，将

会导致信息孤岛的出现，降低资产证券化的效率和协同性。

因此，需要加强跨链技术的研究与开发，建立通用的跨链标

准和协议，实现不同区块链之间的数据共享和交互。目前，

一些跨链技术如侧链技术、中继技术等已经取得了一定的进

展。侧链技术允许在主链之外创建一条平行的区块链，通过

双向锚定机制实现主链和侧链之间的资产转移和数据交互。 

解决区块链数据存储问题也是技术创新的重要方向。

随着区块链上数据量的不断增加，数据存储压力日益增大。

传统的区块链数据存储方式，如全节点存储，要求每个节点

都存储完整的区块链数据，这不仅占用大量的存储空间，还

会影响节点的运行效率。因此，需要探索新的数据存储方式，

如分层存储、分布式存储等。分层存储将区块链数据分为不

同的层次，重要的数据存储在核心节点，而次要的数据则存

储在普通节点，这样可以在保证数据安全性的前提下，减少

存储空间的占用。

加强区块链安全防护是保障资产证券化业务安全运行

的基础。区块链技术虽然具有较高的安全性，但并非绝对安

全，仍然面临着各种安全威胁，如智能合约漏洞、51% 攻

击、数据泄露等。因此，需要加强区块链安全防护技术的研

究与应用，建立完善的安全防护体系。在智能合约安全方面，

需要加强智能合约的审计和测试，采用形式化验证等技术，

确保智能合约的正确性和安全性。形式化验证通过数学方法

对智能合约的逻辑进行严格验证，能够发现潜在的漏洞和风

险。在防范 51% 攻击方面，可以采用多链并行、交叉验证

等技术，增加攻击的难度和成本。多链并行通过同时运行多

个区块链，分散算力，降低单个区块链被攻击的风险；交叉

验证则通过不同区块链之间的相互验证，提高系统的安全

性。在数据隐私保护方面，可以采用同态加密、零知识证明

等技术，保证数据在传输和存储过程中的安全性和隐私性。

同态加密允许在密文上进行计算，而无需解密，从而保护数

据的隐私；零知识证明则可以在不泄露数据内容的前提下，

证明数据的真实性和合法性。

3.2 监管与法律完善路径
在监管政策明确方面，监管部门应尽快出台针对区块

链赋能资产证券化的专项监管政策，清晰界定各参与主体的

权利与义务。对于区块链平台的运营者，明确其在数据管理、

安全保障等方面的责任；对于资产证券化业务的发起人、管

理人等，规范其在资产上链、信息披露等环节的操作流程。
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确立智能合约法律地位至关重要。立法机构需加快相

关法律法规的制定，明确智能合约的法律效力，使其与传统

合同具有同等的法律地位。在合同的成立、生效、履行和违

约责任等方面，为智能合约提供明确的法律依据。当智能合

约出现争议时，能够依据法律规定进行有效的解决，保障各

方的合法权益。明确智能合约的执行机制，确保其能够按照

预设的条件自动执行，避免人为干预导致的风险。

随着金融全球化的发展，区块链赋能资产证券化可能

涉及跨境业务。因此，加强跨境监管合作成为必然。各国监

管机构应积极开展国际交流与合作，共同制定跨境资产证券

化的监管规则和标准，避免监管套利。建立跨境监管信息共

享机制，实现信息的及时传递和共享，提高监管效率。加强

对跨境资金流动的监管，防范金融风险的跨境传播，维护国

际金融市场的稳定 [3]。

3.3 市场培育与行业标准建设
为了推动区块链技术在资产证券化领域的广泛应用，

需要加强市场培育和行业标准建设。要加大对区块链技术和

资产证券化融合应用的宣传教育力度，通过举办研讨会、培

训班、线上讲座等多种形式，向金融机构、投资者、监管部

门等市场参与者普及区块链技术的原理、优势以及在资产证

券化中的应用案例，提高市场对区块链赋能资产证券化的认

知度和接受度。鼓励行业协会、研究机构等组织开展相关研

究和交流活动，为市场参与者提供学习和交流的平台，促进

知识共享和经验传播。

建立健全区块链在资产证券化应用中的行业标准至关

重要。目前，区块链技术在资产证券化领域的应用还处于探

索阶段，缺乏统一的行业标准，这给技术的推广和应用带来

了一定的困难。因此，需要行业协会、标准化组织等联合金

融机构、科技企业等共同制定相关标准，包括技术标准、数

据标准、业务流程标准等。在技术标准方面，明确区块链的

底层技术架构、共识机制、加密算法等要求；在数据标准方

面，规范资产数据的录入、存储、传输和共享格式，确保数

据的一致性和准确性；在业务流程标准方面，制定资产证券

化业务在区块链平台上的操作流程和规范，提高业务的规范

性和可操作性 [4]。

4 未来发展展望

随着技术的不断进步和市场的逐渐成熟，区块链赋能

资产证券化有望在多个维度实现突破与发展。

在技术融合创新方面，区块链将与物联网、人工智能

等前沿技术深度融合。与物联网结合，可实现资产信息的实

时采集与自动上链，进一步增强资产的可追溯性与真实性。

在供应链金融资产证券化中，物联网设备可实时监测货物的

运输、存储状态，这些数据自动上传至区块链，使投资者能

更精准地掌握底层资产动态。与人工智能融合，人工智能算

法可对区块链上的海量资产数据进行深度分析，实现智能风

险评估与定价，提高资产证券化业务的智能化水平。 

在市场应用拓展层面，区块链赋能资产证券化的应用

领域将持续拓宽。在绿色金融领域，可助力绿色资产证券化

的发展，通过区块链技术确保绿色项目资产的环境效益可追

溯、可验证，吸引更多投资者参与绿色金融投资，推动可持

续发展目标的实现。随着 “双碳” 目标的提出，绿色能源

项目资产证券化有望借助区块链技术蓬勃发展。在普惠金融

领域，区块链可降低资产证券化的参与门槛，使更多中小企

业和个人能够参与其中，获得融资机会，促进金融资源的公

平分配。 
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