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1 前言

矿业风险勘查项目主要是通过物理和化学的勘测方法

来实现对矿业的勘测，为了满足矿业风险勘查项目的发展

需求，矿业企业从2012年开始进入新三板，通过资本市场

来获取融资，以此来满足自身的发展需求。但是由于受到

政治、经济以及社会环境等多方面因素的影响，导致中国

矿业风险勘查项目需要承担较高的融资风险[1]。因此，探究

其在新三板融资中存在的问题，制定针对性的融资策略具

有重要的意义。

2 中国矿业风险勘查项目新三板融资现状

根据新三板统计资料显示，在2013年，新三板实现扩

容，矿业企业的股权融资总额超过172亿元，新增主营业

务超过67亿元，同比增长18.6%，企业的净利润达到25.9亿

元，新产品开发投入超过2.6亿元，增加的知识产权数量超

过30项[2]。但是在总体发展中，其融资成本仅仅为7.0%，

同比下降12.5%，另外，矿业企业在2014年的融资为162亿

元，2015年为108亿元，在2016年仅仅为96.5亿元。由此

可见，中国矿业风险勘查项目在新三板的融资方面不容乐

观。（数据来源：中华会计网）

3 中国矿业风险勘查项目新三板融资问题

3.1 新三板市场流动性危机分析

在中国矿业风险勘查项目进入新三板市场后，导致中

国矿业风险勘查项目承担较高的市场风险，其主要是受到

以下几个方面的影响：第一，2014年以后，中国新三板的

上市公司数量呈不断增加的趋势；第二，新三板做市商制

度实施，促进了企业商家数量的激增；第三，A股市场的

发展，带动了新三板的流动，但是随着A股的股值下降，

在2016年，新三板的每天成交量约为8.3亿元，同比下降

204.3%。由此可见，在矿业风险勘查项目入驻新三板市场

后，流动性不足导致其无法全身而退，对公司的融资产生

了直接的影响。

3.2 新三板市场交易方式不当

在中国新三板的交易市场中，包括协议转让以及做市

转让制度，并未引进竞价转让方式，主要由于新三板市场

并不成熟，同时其仅仅允许证券资产达到500万元以上的公

司参与市场交易，导致目前新三板市场以中小企业为主，

市场的资金流动量相对较小，缺乏足够的资金流动来带动

新三板企业的融资发展。矿业风险勘查项目在入驻新三板
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后，同样需要承担该问题，由于新三板融资不利，导致公

司的融资金额有限，对公司的可持续发展产生了直接的影响。

3.3 企业缺乏应对新三板的制度

矿业风险勘查项目在参与新三板后，由于受到自身

控制制度的影响，导致其无法适应新三板的融资需求，对

公司的可持续发展产生了直接的影响，在矿业企业的发展

中，由于其受到行政以及业务的影响，导致大部分股权集

中在大股东手中，通过几大股东，可以直接控制企业的运

营，缺乏有效的监管。在此情况下，企业难以制定符合自

身发展的决策，其在进入新三板后，会对投资者的信心产

生直接的影响，不利于矿业企业通过新三板进行融资，进

而影响了企业的可持续发展进程。

4 中国矿业风险勘查项目新三板融资策略

4.1 健全新三板市场机制

在中国矿业风险勘查项目参与新三板后，其可以通过

新三板来获取融资，但是由于新三板市场机制并不健全，

导致公司的融资需要承担较高的风险。因此，在企业的融

资中，为了保证矿业产业融资的可靠性，新三板市场需要

不断完善市场机制，以此来推动自身的可持续发展。在融

资方式中，新三板制度可以将定向增发的制度转换成为债

券融资方式，将企业的融资渠道扩充到整个新三板市场，

这样可以丰富企业的融资渠道，为企业扩充融资空间，同

时在矿业企业的发展过程中，可以根据自身发展的实际情

况来选择融资渠道，从而提升矿业产业的融资效率。总

之，只有完善新三板市场机制，才可以保证企业融资渠道

的可靠性。

4.2 完善新三板交易制度

在矿业风险勘查项目进入新三板后，其交易制度同样

对矿业企业的融资产生了较大的影响，在中国矿业企业的

发展中，其进入新三板后，由于新三板仅仅允许500万元以

上的单位或者个人进行交易，导致新三板的投资者数量呈

现明显的下降趋势，不仅影响了新三板产业的发展，同时

对矿业企业的投资产生了直接的影响。在此情况下，新三

板市场需要规范交易制度，严格约束市场行为，且降低交

易标准，允许500万元以下的投资者进入市场，这样可以扩

宽矿业企业的融资渠道，为企业的发展奠定坚实的基础。

4.3 完善企业内部控制

在矿业风险勘查项目进入新三板市场后，由于企业

的内部控制制度不完善，导致矿业企业的融资受到直接的

影响，在此情况下，矿业企业需要不断完善自身的内部控

制制度，以此来保证合理的融资。在企业的内部控制制度

中，首先应该合理的分配股权结构，由于其属于国家行政

单位，可以采用国家与个人共同持股的方式，这样可以削

弱行政职能带来的影响，保证股权结构的合理性，同时在

管理过程中，需要建立董事会监理部门，对董事会的职能

进行全权的监督，保证管理结构的有效性，通过优化自身

的内部控制制度，有效提升企业在新三板的融资效率。

5 结语

希望通过本文的分析，优化中国新三板市场的市场结

构和交易制度，同时完善企业自身的内部控制制度，进而

提升企业在新三板市场上市的融资效率。
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