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中国中小企业通常可由单人或者少数人提供资金，雇

佣人数不多，在经营上大都由业主直接管理。虽然说中小

企业是大众创业、万众创新的更好解释，它在增加就业，

促进经济增长过程中的作用不可忽视。但是自身发展的短

板决定了它抵御风险能力差，资金薄弱，融资能力差。本

文就为什么中小企业融资能力差进行了简短分析，有以下

几点原因：

1 政府因素

1）政府对中小企业融资的相关法律、政策尚未完善。

作为一个提供公共服务的部门，中国政府应该为中小企业

的融资提供完善的法律和政策支持，而目前中国相关的法

律政策体系还不完善。2002年以后中国工信部中小企业司

根据新形势依次推出对中小企业利好的政策，分别从推进

市场准入和公平竞争，帮助中小企业渡过危机难关，鼓励

民间投资良性发展，以及扶助小微企业发展方面做出相关

部署，推动中小企业发展环境不断优化。

2）中小企业对货币市场缺乏认识。由于中国货币政

策变动过于频繁，以及没有规范的可以进入短期资金的平

台，导致中小企业融资困难。虽然逐步允许中小企业进入

资本市场进行短期资金的融资和投资，但是由于许多企业

缺乏对资本市场和货币市场的了解，大多数企业不敢轻易

尝试。在政策推广和实施阶段，不仅仅要注意对大企业的
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【摘 要】由于企业自身特征，存在偿债能力弱、融资规模较小、财务规范性差、缺乏完善

的公司治理机制等问题，中小企业抵御风险的能力一般较弱。因此，中小企业需要拓宽融资

渠道来获得企业发展的资金流。从渠道来说，目前正规金融机构普遍是国有机构，对风险的

控制要求高，所以热衷中大型企业，对中小企业的重视不够。现如今中国丰富的企业融资渠道，

如新三板、Q 板、区域性的股权交易中心（如前海股权交易中心）、小额贷款公司（短期小

额贷款）、融资租赁公司（设备租赁融资）等等，将会对中国中小企业的融资环境有所改善，

但是前提是企业能够根据自身需求找到合适的方式。

【Abstract】 Because of its own characteristics, the small and medium-sized  enterprise has weak 

solvency, small fi nancing scale, poor fi nancial regulation and lack of perfect corporate governance 

mechanism and other problems, so its ability of resisting risks is generally weak. Therefore, small 

and medium-sized enterprises need to broaden their fi nancing channels to obtain the capital fl ow for 

enterprise development. For channels, the current formal fi nancial institutions are generally state-

owned institutions, their risk control requirements are high, so they keen on large and medium-

sized enterprises, lack attention to SMEs. Nowadays various fi nancing channels for enterprises, such 

as the new three board, Q board, the regional equity trading center (as the Qianhai equity trading 

center) and small loan companies (short-term loan), fi nancial leasing companies (equipment leasing) 

and so on, all of them will improve the fi nancing environment for China's small and medium-sized 

enterprise, but the premise is to fi nd the right business method according to their needs.
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影响，也要顾及中小企业的波动。

2 金融机构因素

1）在中国国有商业银行中普遍存在着“大客户偏

好”，从节约成本费用的角度出发，大都不愿意向中小企

业投放资金。从企业自身来说，企业经营不规范、财务混

乱、对自身融资需求不明确、资金运营效率低等问题，增

加了金融机构判断资金风险的难度。中小企业信息不对

称，加大了银行的信贷风险成本。另外，商业银行对于

中小企业的贷款成本加上登记费、评估费、公证费、担保

费、关系维护成本等，使得中小企业的融资总成本进一步

提高，比大中型优势企业的贷款成本高出一倍甚至数倍。

虽然有些信用社和地方性商业银行成为中小企业主导

融资行，但是由于这些金融机构资金实力不能完全满足大

批量的中小企业的需求，最终的结果还是制约了当地中小

企业的发展。

2）银行抵押条件过于苛刻，贷款程序复杂，贷款成本

高，审批权限受限。银行虽然实行抵押担保制度，但真正

实施起来对中小企业来说困难重重。

第一，中小企业中家庭作坊占据一定比例，这些家族

式企业规模小、固定资产少、提供一定数量和质量的抵押

物用于贷款抵押的难度较大，有的企业甚至只是租赁经营

或者用自留地经营，更没有有效的资产可用于贷款抵押。

第二，抵押物的变现价格低。目前，抵押贷款的抵

押率，土地、房地产一般为七成变现，机器设备为五成变

现，专用设备更低为一成变现。

第三，评估登记涉及土地、房产、机动车、工商行政

及税务等众多管理部门，而且各个部门都要收费、收税。

即使用评估公司管理人负责，再加上正常贷款利息，所需

费用几乎等同于民间借贷费用。

3 企业自身因素

1）中小企业普遍信用状况较差。根据中国《2016科

法斯中国企业信用风险报告》，2016年中国企业付款情况

有所改善，只有68%的受访企业录得买家逾期付款记录。与

此同时，企业超长逾期账款的情况令人警惕，有录得买家

逾期付款记录的企业中，35.7%表示其超长逾期(超过180

天)账款金额超过其年平均营业额的2%。同时，反馈2016年

平均逾期时间达到或超过90天的企业数也在增加(26.3%，

2015年为21%)。此外，遭遇平均逾期账款时间超过150天的

受访企业数量也在2016年激增(15.9%，2015年为9.9%)。

虽然说信用状况有所改善，但是中小企业有相当一部

分是乡镇企业，发展起步晚，缺乏竞争力，在经营过程中

就承担的很高的风险。

另外，大部分中小企业为合伙企业或者是家族式企

业，管理水平落后，信用观念较差，制度也不健全，更有

些企业财务制度流于形式。这使得金融机构不能把控信贷

风险，不敢放贷。

2）中小企业人才匮乏。大部分中小企业领导者业务素

质不高，缺乏现代的管理和经营理念。对企业前景不明朗

化，抱着摸着石头过河的心态。在不少企业存在严重的重

复建设现象，项目前景不明，缺乏市场警长能力，产生较

高的坏账风险。另外，企业人才竞争力较差，没有先进的

理念和技术运用在企业发展中，使得企业陷入一个死循环

中，制约企业的发展。

3）缺乏融资担保物。由于中小企业大都为私营企业或

者家族企业，企业发展的历程较短，企业在进行融资时的

担保物较缺乏。中小企业的抵押品仅限于土地，房产和机

器设备，固定资产较少甚至没有。本身企业的担保物就比

较少，加之企业自身的规模，也大大制约了这些抵押品的

变现价值。

4 对策分析

1）逐步完善和建立公正公开的资本市场。针对中国国

有银行“大客户化”，中小地方性农商行又不能完全解决

地方企业融资困局的问题，立体化，多层次的资本货币市

场亟须建立。把大、中小企业区别对待，不同性质的企业

有不同的处理流程。

2）银行金融机构应该转变经营理念。经济的高速发展

使得大企业的融资手段日趋成熟化多样化，不单单依靠银

行融资，发行股票债券，众筹，IPO等多元化的方式进行融

资。既然存在这么多中小企业融资难，又有很多商业银行

无法完成“业绩”，商业银行转变经营理念，把中小企业

作为新的业务增长点，双方实现共赢。

3）加强信用担保体系组织化。虽然说中小企业发展过

程中自身存在很多硬伤，但是多方位的风险共担的信用担

保体系可以从另一个维度缓解中小企业信用差，放贷风险

的弊端。

在中国担保公司分为三类，一是政策性信用担保机

构。二是市场发展过程中，中小企业自发组建的互助型的

担保机构，三是以企业或者社会个人出资筹建的商业担保

公司。虽然说担保机构类型多样化。但是在有些落后的地

方，只存在政策性担保机构，或者是各地担保机构之间信

息沟通存在障碍，没有形成规模效应、分散风险的机制，

整体来说中国的担保行业规模化组织化程度低。

4）“打铁还要自身硬”，中小企业自身也要加强内

部控制，提高信用等级。正如前面所说中小企业自身存在

种种先天不足，但是发展需要打破这种管理模式。首先经

营权和管理权的分开。招聘合适的职业经理人，把合适的

人放在合适的位置上。避免“门外汉”决策企业的经营方

向。其次，健全财务管理和内部监督制度。不虚假经营，

合理预算，使企业资金配置最优化。及时准确的对外披露

财务信息，提供企业相关信息的透明度，有助于提高担保

体系对企业的信任度。

5 结论

中小企业融资困难是中国政府亟待解决的问题，也是

一个经济快速发展过程中必须面对的问题。通过以上观点

的分析，不难看出造成中国中小企业融资困难的问题有很

多，企业发展不仅仅需要政府银行等外界条件的支持辅佐，

更需要自身条件的过硬。只有企业自我修复好了，加上政府

政策等外部环境建设的助力才能从根本上解决问题。


