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同业存单是存款类金融机构在全国银行间市场上发行

的记账式定期存款凭证，是一种货币市场工具，同业存单

配置业务即企业集团财务公司作为投资人，在一级市场认

购其他存款类金融机构所发行的同业存单，以及在二级市

场进行同业存单交易的业务。企业集团财务公司可以通过

配置同业存单的方式，促进财务公司资产的安全性、流动

性、收益性多重提升。

1 开展同业存单配置的必要性

1.1 同业存单的安全性较强

同业存单的发行人为存款类金融机构法人（以下简称

“存款类金融机构”），主要以政策性银行、股份制银行

和城商行为主。以银行信用为基础，能够保护和锁定投资

者的收益，具有较好的安全性。与同业存款相比，更加标

准化，流动性更好，也避免了提前支取风险，发行同业存

单是商业银行主动负债的行为，银行可以根据自身要求发

行不同规模期限的存单，更加灵活调整银行负债结构。

1.2 同业存单的流动性较好

同业存单能够在二级市场交易流通，包括买卖、回购

以及人民银行批准的其他交易品种，其变现能力较强。开

展同业存单业务，可以在公司资金头寸相对紧张时，通过

二级市场卖出及回购操作，补充资金，相对解付定期大额

存放同业业务的成本较低。

1.3 同业存单的收益性较高

同业存单的发行利率和发行价格均以市场化方式确

定，市场敏感性较高，当货币市场资金相对紧张时，同业

存单价格优势较其他投资产品相对较高（优于AAA级信用

债，与大额存放同业定期持平）。如图1。此外，央行387

号文规定，非保险公司持有同业存单不缴纳存款准备金，

免征利息收入增值税，因此发行同业存单在为银行增加可

贷资金的同时，负债成本也有所降低。（见表1）

表1

存单简称 发行日期 发行方式 期限 收益率（%）

17兴业银行

CD083
2017/02/17 报价发行 3月 4.4001

17招商银行

CD062
2017/02/17 报价发行 1年 4.1000

17兴业银行

CD084
2017/02/17 报价发行 6月 4.3000

17招商银行

CD061
2017/02/17 报价发行 6月 4.3000

17华夏银行

CD038
2017/02/17 报价发行 1月 4.2006

17华夏银行

CD041
2017/02/17 报价发行 3月 4.4501

17浦发银行

CD053
2017/02/17 报价发行 3月 4.4501

17华夏银行

CD039
2017/02/17 报价发行 1年 4.3000

17招商银行

CD060
2017/02/17 报价发行 3月 4.4500

17广发银行

CD009
2017/02/17 报价发行 3月 4.4500

17中信银行

CD038
2017/02/17 报价发行 3月 4.4501

2 开展同业存单配置的可行性

2.1 业务政策的合规性

《同业存单管理暂行办法》“第四条同业存单的投资

和交易主体为全国银行间同业拆借市场成员、基金管理公

司及基金类产品。”同时,按照2月20日北京银监局发布的
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“自2017年起,财务公司购买商业银行发行的保本类理财产

品不再归属于投资业务,也不纳入投资比例计算。”经口头

咨询监管机构，同业存单可参照保本类理财产品办理。

2.2 市场供给的充沛性

同业存单于2013年末推出，2015年起同业存单发行

量快速发展，发行人范围从大行扩大到信用评级AA以上的

1500多家中小银行，截至2016年年末，同业存单存量为6.3

万亿元，在57万亿元的银行间债券市场托管规模中，占比

已达11%。从发行结构来看，同业存单发行人主要以股份制

银行和城商行为主。如图2。

2.3 同业存单发行展望

同业存单可以使得中小银行能够与大行在负债层面

“公平竞争”，随着同业存单逐渐替代“一般存款”，商

业银行整体负债的利率市场化程度上升明显。同业存单未

来作为平衡中小银行和大行流动性差异中所起到的重要手

段，未来的发行前景看好。

3 开展同业存单配置的原则

3.1 同业存单的定义

同业存单指存款类金融机构在全国银行间市场上发行的

记账式定期存款凭证，是一种货币市场工具。目前，同业存

单的期限有1M、3M、6M、9M、1Y、2Y与3Y七种标准期限。

同业存单配置业务即企业集团财务公司作为投资人，

在一级市场认购其他存款类金融机构所发行的同业存单，

以及在二级市场进行同业存单交易的业务。

3.2 财务公司开展同业存单配置的基本原则

3.2.1 同业存单业务采取分类管理，限额控制

对认购同业存单的发行银行进行五类管理，包括第一

类国有商业银行、第二类政策性银行、第三类股份制商业

银行、第四类合资银行、第五类城市商业银行。按照监管

部门规定，以前一年度的资产总额的一定占比数额为限，

第二类政策性银行存放同业限额为财务公司前一年度资产

总额的40%，第三类股份制商业银行存放同业限额为财务公

司前一年度资产总额的35%，第四类合资银行存放同业限额

为财务公司前一年度资产总额的30%，第五类城市商业银行

存放同业限额为财务公司前一年度资产总额的25%。

3.2.2 同业存单业务操作依据价格优先、均衡配置的原

则

对同业存单的发行银行进行期限和利率进行询价，并

及时登记市场询价表，依据价格优先，合理配置同业存单

的单笔、存量规模。

3.2.3 科学规范交易流程，既高效运作又互相制约

交易环节与后台管理，实施岗位分离,科学规范交易流

程，防范操作性风险，以确保账目正确无误。

4 同业存单配置的业务流程

4.1 同业存单认购的准备工作

第一，系统操作权限准备。在全国银行间同业拆借中

心的本币交易系统设置同业存单权限。

第二，同业存单投资权限准备。向合作的同业存单发

行机构申请开通并定期维护同业存单投资权限。

4.2 同业存单业务计划

财务公司应定期拟定同业存单业务方案，列示同业存

单配置规模计划及投资目标。

4.3 市场询价

根据发行方式不同，财务公司在发行系统查询当日发

行要素公告或根据各家发行人向财务公司发起的同业存单

报价，记录发行价格（或者票面利率、利差）和发行量，

填制市场询价表。

4.4 业务审批

首先审核同业存单配置的业务合规性，同业存单投资

应按其主体评级确定风险权重。《商业银行资本管理办法

（试行）》里明确商业银行3个月以内的风险权重为20%、3

个月以上的风险权重为25%。合规性审核通过后，按照财务

公司流程，逐级提交审批。

4.5 认购确认

根据发行方式不同，投资部发行结束后，可以在发

行系统直接打印《发行结果通知书》（《中标结果确认

书》）、《认购缴款通知书》（《中标缴款通知书》）。

4.6 缴款手续

于发行日下一日（T+1日）14:00之前办理划款手续。

4.7 同业存单交易

同业存单完成登记后可在银行间市场交易流通，可进

行的交易品种包括买卖、质押回购以及人民银行批准的其

他交易品种。定向发行的同业存单可在初始投资人之间转

让，不得作为回购交易的抵（质）押品。

图2


