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Abstract
The impact of 5G is getting greater and greater, and its environment and layout are constantly improving. In the environment where the 
5G market is about to grow rapidly, it has driven the long-term sustainable development of the entire 5G industry. Therefore, combined 
with the analysis of various aspects in the context of the macro environment, a reasonable assessment of the relative investment value 
of China’s entire 5G industry is made, and the future development of the 5G industry is predicted, and some constructive investment 
opinions are provided to investors. On the one hand, the thesis infers the investment value of the 5G industry with facts, and provides 
constructive opinions and suggestions for investors. Relevant investment recommendations and practical investment strategies are given 
for the relative investment value of listed companies in the 5G industry. 
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关于 5G 行业上市公司投资策略分析　
梁柳　

安徽文达信息工程学院会计学院，中国·安徽 合肥 230032　

摘　要

5G 的影响程度越来越大，它的环境以及布局不断趋于完善。在 5G 市场即将高速增长的环境下，带动了整个 5G 行业长远可
持续地发展。因此结合宏观环境背景下的各个方面进行分析后，对中国整个 5G 行业相对投资价值分析做出合理评估，并预
测 5G 行业未来发展情况，同时向投资者提供一些有建设性的投资意见。本文一方面用事实推论 5G 行业的投资价值，为投资
者提供建设性意见和建议。对 5G 行业上市公司的相对投资价值给出了相关性的投资建议和切实可行的投资策略。　
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1 引言

1.1 研究背景

自 20 世纪 80 年代诞生移动通信已经成为了把人类社

会连接于一起的整体即基础信息网络。而它的不断发展成为

了推动经济发展和提升社会信息化水平的重要动力 [1]。面向

2020 年及其以后的第五代移动通信也就是 5G 已经成为了世

界研究开发的重点问题。

1.2 研究内容

研究内容主要分为四个部分。第一，5G 行业的发展状况；

第二，从市场、政策、经营、宏观以及经济方面的风险等对

5G 类上市公司的投资风险来进行简要的介绍和分析，并显现

出 5G 行业风险的奇特性；第三，通过重点分析 5G 行业发展

的周期性以及趋势性，研究 5G 类股票的投资对策同时根据投

资者投资周期的偏好程度对 5G 类股票的投资价值提出观点并

最终得出结论。

1.3 研究目的

我们期望通过对 5G 类上市公司的总体投资价值进行的

简要分析来对 A 股市场的中小投资者的投资观念有所启发并

能帮助他们更全面的认知 5G 类股票从而进行理性的价值投

资。以上仅供参考，众所周知，投资股票除了参考市场行情，

考虑自身各方面的建议也是很必要的。 

2 行业投资价值宏观背景分析
2.1 经济政策环境的影响

在这样技术创新的时代背景下，随者全新商业模式的涌
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现，提供商品与服务的旧方式成急剧改变或彻底抛弃，5G 经

济将优先和 Airbnb 等颠覆者的出现带来了“共享经济”的政

策挑战这是 5G 经济中将涌现政策挑战新浪潮的标志。总之，

消费者和行业的支出表明他们已经做出了选择，支持将更多

技术集成于日常生活中，而 5G 技术将带来大最创新，政策制

定者面临着就上述创新调整政策与监管的全新挑战 [2]。

2.2 5G 行业内企业竞争

从 2014 年开始 5G 概念就成为了业内关注的热点问题。

运营商技术竞争加快，中国移动 5G 系统设计主要从三方面进

行考虑：一是统一灵活的 5G 新空口；二是以用户为中心的网

络；三是面向服务的云化网络。中国电信 5G 部署的总体规划

是在 2016 年到 2018 年完成网络架构，关键技术研究以及概

念验证，并提出 4G 向 5G 演进技术方案以及开展部分关键技

术实验室测试与外场试验。2019 年建成若干规模预商用网，

2020 年实现 5G 商用的目标。2020-2025 年，按照 CTNet2025

网络的发展目标来持续开展 5G 网络后续技术演进工作。中国

电信 5G 工作重点是：统一构建测试验证环境，打造联合创新

平台。

3 5G 发展现状及经济贡献对比分析
3.1 全球 5G 发展现状

3.1.1 美国

5G 的市场可能性在美国被发现的早，2016 年就开始了

5G的部署工作，美国政府先从5G的无线电频率分配开始着手，

当时美国计划在 2018 年做到全面覆盖，因此在四座城市先进

行前期的试验 [3]。2017 年的时候美国运营商 Verizon 就宣布将

在于 2018 年下半年开始实施部分地区的 5G 核心网和商用无

线网的部署工作，而在这个过程中，爱立信将为 5G 的相关服

务保驾护航，确保 5G 网络的开展工作更加顺畅。

3.1.2 中国

中国在全球 5G 马拉松比赛中是个领跑者，从 2013 年成

立“IMT-2020 推进组”以来，中国 5G 市场取得了很大的飞

跃，先是在怀柔建成了全球最大的 5G 试验网，而后华为的多

项关键技术已被采纳为 5G 国际核心标准。从中国三大运营商

来看：中国移动会在 4~5 个城市开展外场试验，争取在 2020

年之际实现大规模商用；中国联通计划 2018 年的时候在 5~6

个城市进行 5G 系统组网验证，预测在 2020 年进行大规模的

5G 商用网络部署；中国电信在 2016 年开通了 5G 放实验室，

除此之外还申请了 5G 相关发明专利 59 项，并计划在 2019 年

建成若干规模预商用网。而且中国已经展开了 5G 网络的基站

建设工作。

3.1.3 其他

除了上述国家及地区以外，世界上其他国家对 5G 也漏

出了渴望的眼神。就在 2017 年 4 月，韩国二大电信商韩国电

信（KT）和爱立信以及其他技术合作伙伴宣布已经就 2017 年

进行 5G 试验网的部署和优化的步骤和细节达成了一致，并在

2018 平昌冬季奥运会，韩国实现了 5G 首秀。

3.2 4G 和 5G 的宏观经济贡献对比

3.2.1 4G 经济贡献

① 4G 促进信息通信产业的繁荣发展

根据《通信世界网》报道，2014 年发展 4G 以来，电信

企业 4G 收入在持续增长，最近两年手机在 4G 网络的选择上

较 2G、3G 网络也逐渐明显。

图 1 2018-2019 年 4G 手机出货量及其同比趋势图

由上图 1 可知，在 2019 年 4 月，中国手机总体出货量超

过 3500 万部，同比增长了 6.7%，4G 手机在同期手机出货量

中占 95.4%，2G、3G 手机出货量分别为 160 万多部、1.2 多万部；

2019 年 1~4 月，中国手机总体出货量高达 1.1 亿多部，同比

下降了 6.7%，其中 4G 手机就有 1 亿多部，同比下降了 5.6%，

在同期手机出货量中占约为 95%，2G、3G 手机出货量分别为

524.0 万部、5.7 万部。

② 4G 规模收益情况

信息消费规模由 2013 年的 2.2 万亿元增长至 2018 年近

5 万亿元，年均增长幅度超过 15%。网络零售规模从 2013 年

的 1.8 万亿元增长至 2018 年的 9 万亿元，年均增长幅度达到

38%。共享经济规模则在 2018 年达到 2.9 万亿元，同比增长

了 41%。截止到 2018 年底，上市互联网企业营收超过 1.8 万
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亿元，是 2013 年底的 5 倍；总市值达到 8 万亿元，是 2013

年底的 4.4 倍。

表 1 4G 规模变动情况（单位：万亿元）

3.2.2 5G 对经济产业的贡献分析

①直接和间接经济产出

在信通院的《5G 经济社会影响白皮书》里可看出，5G

对于直接产出方面，从 2020 年 5G 正式商用算起，预计当年

将带动大约 4840 亿元的直接产出，2025 年、2030 年将分别

增长到 3.3 万亿、6.3 万亿元，十年之间的年均复合增长率为

29%；在间接产出方面，2020 年、2025 年和 2030 年，5G 将

分别带动 1.2 万亿元、6.3 万亿元和 10.6 万亿元，年均复合增

长率为 24%。

图 2 5G 的直接和间接经济产出测算（亿元）

② 5G 对运营商及各行业的支出

图 3 来自运营商和各行业 5G 相关设备支出（亿元）

由上图 3 可知，在带动行业经济上，5G 对于运营商的经

济支出所占比例逐渐成下降趋势，在 5G 利用初期，运营商对

于相关设备支出前期超出 2000 亿元，占 5G 设备总支出超过

80%，随着 5G 网络逐渐完善部署，运营商设备支出将 2023

年之后开始下降，后期也将逐渐成熟，投资收益也将逐渐增

多 [4-5]。

4 预期绩效

2014 年 4G 慢慢普及，随之而来的手机也都变成了智能手

机，并在 2G 的基础上提速降费。时代在进步，如今 5G 成为

了一大热门话题，并且也在慢慢走进大众的生活中。它给移动

网络通讯等领域将会带来巨大改变，有着相对良好的发展前景。

4.1 主要特点

首先 5G 网络相较于现在的 4G 网络最大的特点就是网速

快，科技在不断进步 , 因此网络的发展也会越来越快，不然很

可能就会被市场所淘汰；其次 5G 网络的覆盖面也将会更广泛，

就拿目前来说，我们在教室、地下停车场或者是家中的卫生

间会发现网络信号很差，而 5G 网络则能提高网络品质，很好

地解决这个问题；接着是低功耗、低时延这一特点，将功耗

降低，改善用户体验。

4.2 应用领域

4.2.1 交通领域

利用 5G 低时延这一大特点，实现无人驾驶，提高行车

安全性。有时人判断不出来车距，但是传感器可以精确到厘

米级，通过精准数据智慧行车。

4.2.2 医疗领域

实现远程医疗，解决清晰度不高、成像失真、卡顿延时

的问题，更利于更加精细的会诊和手术操作。

4.2.3 通信领域

为农民打通致富路，让他们通过优质网络把自家的产品

卖出去。

5 风险评估
5.1 产品风险

在 5G 全面覆盖的大背景下，人与人、人与物、物与物

都将通过这一桥梁进行高速的连接，这也给黑客攻击提供了

更多机会，对信息安全保障带来致命影响。信息安全不仅包

括防范来自外界的攻击，而且还要防止内部的泄露。

5.2 可能带来的负面影响

①出现信任危机，影响企业信誉。

②前期投入太大，后期运营不当可能会导致亏损。

5.3 风险消减对策

在决定投资前，应找专业人士进行评估，该产业是否值
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得投资，若值得投资，后期又能带来多大的利益。注重研发

力度，在新的领域不断发掘潜力，创新 [6]。5G 的发展前景是

广阔的，尤其在这个网络大数据时代，它甚至可以无处不在，

通过技术的融合，把很多不可能转换为可能，便利生活，促

进科技发展，中国将不断提高综合实力。

6 研究结论与投资意见

6.1 研究结论

我们根据上文对于不同指标数据的分析，得出结论汇总

如下：

在论文中，我们通过对于 5G 网络相关的作为代表的几

家企业的股市指标数据研究，发现了在股票的投资价值方面，

5G 网络投资股票趋势越来越好，前景可观。

6.2 对于投资者的意见

6.2.1 拥有健康的投资心理

如果想要在激烈的投资市场中获得胜利，拥有一颗健康

的投资心理是关键。拥有一颗健康的投资心理可以让投资者

对于投资市场保持正确的认识与正确的实践。保持一颗健康

的投资心理同样也可以让我们制定出更加完善科学合理的计

划策略并且严加执行。

6.2.2 认知并克服不正确的心理误区

一般来说，投资者在实战操作的过程中总会出现很多心

理误区，从而致使投资者出现操作失误的情况，最终导致投

资者的账户资金出现严重的亏损。所以认识并克服不正确的

心理极其重要。下面，我们将会对于几种常见的心理误区进

行分析：

①盲目跟风

一般来说，在这种盲目跟风心理的作用下，如果发生某

种突发的的事件，诸如恐怖袭击等等，5G 市场整体的价格在

投资者的盲目跟风的操作影响下就会出现市场失衡等现象，

从而进而致使股票价格的波动，这样的话，往往会被那些在

股票市场上面兴风作浪用意不良的人牵着鼻子走，上了他们

的当，手中的资产也会被他们吞没，让投资者悔恨莫及。

②举棋不定

拥有这种心理去投资的投资者，在平日里买卖某种股票

的时候，也许之前已经制定了相关的计划，考虑好了对应的

投资策略，可是在进入某一货币市场的时候，由于“羊群心理”

的影响，经常性不能组成比较好的股票组合，一旦出现风吹

草动，便会不能去实施自身本来的投资方案。

③欲望无止境

投资者想要获得利润是理所当然的事情，但是切记，不

要过于贪心，很多时候，都是投资者过分贪心导致了投资者

的失败。

④不敢去输

货币市场一直是充满竞争并且充满风险的，所以在货币

市场里面，是即没有常胜之将，也没有常败之士的，关键的

是，我们要根据股票的市场行情变化，灵活的采取相应的对

策。当股票市场走势下跌的时候或者该公司收益受损的时候，

不要被这些小的损失扰乱了理智，而应当当即做出决断。可

是总会有一些投资者，他们总是存在着一种“不敢输”那样

的思想，一旦该支股票价格出现下跌，总是盼望着它能够很

快的升起来，却丝毫不去分析这个股票的大势走向以及对应

公司的经营成果亦或是年报。这样做对于投资者自己只是自

欺欺人罢了，最后吃亏的人还是自己。
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