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1 财务预警系统研究应用现状

1.1 国际研究应用现状

上世纪五六十年代期间，Beaver通过比较研究得出误

判率最低的是债务保障率，即现金流量与债务总额之比，其

次是资产负债率，即负债总额与资产总额之比，并且离失败

日越近，误判率越低。现在上市公司运用的多以元线性判定

方法为模型的尤为普遍。

1.2 中国研究应用现状

对比西方国家，中国财务预警的研究起步较晚。在国

际财务预警研究和中国上市公司经济预警系统研究、应用

的影响和推动下，中国上市公司财务预警系统不仅备受理

论界许多研究人员的关注，而且得到了其他一些社会群体

的认同[1]。

现阶段，中国有关上市公司财务预警系统的研究成果

已经被广泛地运用到农业、林业、工业、交通等不同领域。

然而，由于财务预警系统还是一个比较年轻的研究领域，目

前中国上市公司的监管部门尚未就上市公司运用财务预警系

统做出相应的规定，使得上市公司缺乏运用财务预警系统进

行财务风险预警的主动性。

2 财务预警系统应用存在的问题分析

2.1 上市公司缺乏应用财务预警模型的意识

现阶段，中国的证券市场还不够成熟，监管部门也在

不断监督完善上市公司的行为规范。但是由于上市公司内部

一股独大或内部控股独裁现象的普遍存在，往往上市公司管

理决策者在做出决策时会受到第一大股东、代表国有股或法

人股的股东控制。

这些上市公司对建立的财务预警系统往往通过外包的

方式取得，没有培训相关人员，使财务预警系统成为了一个
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摆设，没有发挥其应有的功能。

2.2 非财务指标和定性分析方法使用不够

一个不健全，缺乏风险意识的治理机构对公司具有很

大的威胁性。主要体现对财务风险的观念意识薄弱以及不

重视。对于一个企业来说，建立一个完美的治理系统对企

业来说具有十分重要的意义[2]。

第一，其实保障投资者的合法权益，防止财务风险引

起的企业所有权的变动与再次分配。

第二，科学决策在企业中得到保证，并且有效率。为

了使财务预警信号更客观和更准确，因此上市公司使用数

学评价的方法把财务预警模型中的财务指标的独立变量改

为量化变量。

2.3 企业对于财务预警系统不够重视

一是管理者方面对财务预警系统不够重视，很多上市

公司虽然建立了财务风险预警系统模型，但由于管理者未

对相关人员进行必要的培训，使得它形同虚设，无法发挥

其应有的作用，从而使相关人员通过外包的形式取得预警

系统软件。

二是企业相关人员能力不够，因为没有对财务系统进

行及时维护和更新，从而导致预警系统精度不够高，实效

性能比较差。

三是由于管理中出现的漏洞未能在第一时间发现从

而提高了企业的财务风险。由此看来及时交换数据尤为重

要，因为这样就可以发现财务漏洞并发出预警信号，降低

财务风险[3]。所以上市公司必须提高对财务预警系统的重

视，从而提高企业对未来发展的预见性。

2.4 财务风险预警系统模型的针对性不够强

大多数的财务预警模型针对的都是上市公司的通用模

型。这是因为中国受客观环境的限制，对财务预警系统研

究的时间较短。但对于上市公司来说给企业提供及时、准

确的预防信息是非常有必要的，因此企业必须要有一个合

格的财务预警系统。尽管通用模型具有广泛应用范围的有

点。但不同行业之间的差异,尊重差异,将大大影响早期预

警模型的精度,所有的金融领域的通用模型预警必须具有针

对性。

3 针对上市公司财务预警系统应用问题的对策

上市公司的财务风险影响着企业的可持续发展，因此

针对上市公司财务预警系统在应用中所表现出的问题提出

了以下几个对策：

第一，定量分析与定性分析相结合。上市公司在面对

财务风险预警系统建设的过程中，必须加强对财务风险与

危机的意识，加强财务指标与分析方法的结合，提高企业

投资者与管理者对财务风险管理的重视。通过收集相关财

务信息和数据，分析财务指标和非财务指标，通过定量分

析与定性分析相结合，完善上市公司财务风险预警系统的

构建工作。例如运用流动比率（流动比率=流动资产/流动

负债）的大小估测企业的短期偿债能力，运用周转率（周

转率=周转额/资产平均余额）来评价公司的营运能力，而

流动资产产生的坏账、汇兑损益、资金的拖欠、政策的调

控导致公允价值的变化、企业的信用度下降等都会增加经

营成本。

第二，将其他管理信息纳入到财务预警模型的构建

中来。未来的财务预警系统要求上市公司建立健全的稽核

体系，上市公司应该把他作为企业管理决策工具或重要的

企业诊断工具，可以将企业生产经营活动中的物量信息转

化为数量信息，然后纳入财务预警模型中，使功能集成，

资源共享；同时完善的控制稽核体系是公司正常运行的保

证，财务预警模型也会成为企业的一道防火墙。

第三，建立完善的稽核制度。健全的会计信息质量体

制，保证会计信息的有效性；要求管理者建立科学有效的

内部控制制度，减少管理漏洞；要求财务管理人员监管维

护企业财务预警系统，保证及时更新数据；同时要求加强

企业决策者的可预见性，树立全面完整的风险意识[4]。

第四，结合企业个性建立适合自身发展的财务风险预

警系统。提高风险防范意识是上市公司持续发展的前提。

企业应当在现有的通用财务预警模型的基础上致力研究适

合自己企业的预警系统，且这个系统必须是开放的，需要

结合企业的个性，选择敏感度搞得财务指标，及时反映潜

在危机，从研发生产、销售服务、人力资源等方面综合衡

量企业所处的市场环境，找出公司存在的薄弱点，分析面

临的风险，并能预测出企业可能获得的收益。

上市公司财务危机预警不仅有利于企业自身的运营发

展，而且对于企业其他方面都有着积极地意义。在日常经

营管理活动中，筹资、投资、汇兑等都可能导致财务风险

的产生，而完善的应对工具及策略都会使企业转危为安。

鉴于中国上市公司财务预警模型启用较晚，中国在运用预

警模型上需要大力推广，同时需要不断完善上市公司财务

预警系统。由于简单的预警模型更便于掌握和执行，因此

企业应针对其个性，找出公司风险爆发率最高的因素作为

财务预警系统监测的侧重点，同时考虑其他风险因素，建

立高效能的财务预警系统。在实际运用中，财务软件的强

大功能可以对收集的数据进行比较分析，综合处理，结合

实证分析，不断地修改财务预警指标，使财务预警指标体

系日渐完善。

4 结语

上市公司还需要不断改进各种财务制度，不断完善财

务危机预警指标体系，不断改善财务危机预警模型的建立

原则和探索新的财务危机预警方法，使财务风险预警系统

发挥最大的效能。
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