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Abstract
In the context of global economic integration, Financial securitization in China has made great progress. Financial securitization is a 
financial phenomenon in which enterprises, residents, governments and financial institutions make use of securities for financing. This 
phenomenon makes the proportion of securities in the overall financial assets increase, and the value of securities in the financial sector 
is becoming more and more important. At present, the overall process of China’s financial securitization is far less than that of Western 
countries, and there are still many deficiencies in related issues. However, in the process of rapid development of modern economy, 
financial securitization has shown more characteristics of adapting to economic development. This has made the status of financial se-
curitization higher and higher in the course of China’s economic development. Therefore, this paper starts from the meaning of financial 
securitization and combines the development status and direction of financial securitization to have a certain understanding of financial 
securitization, discusses the ways that can promote financial securitization in China, and puts forward corresponding Suggestions to 
provide reference for the development of financial securitization in China. 
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摘　要

在全球经济一体化的经济发展背景下，中国金融证券化已经取得了巨大的进步。金融证券化是企业、居民、政府和金融机构
利用证券进行资金融通的金融现象，这个现象使得有价证券在整体金融资产中所占的比重有所提高，有价证券在金融界体现
出了越来越重要的价值。目前来说，中国金融证券化的整体进程远不及西方国家，在相关问题上还存在很多不足之处，但是
在现代经济飞快发展的进程中，金融证券化已经表现出更加适应经济发展的特点，使得中国经济发展过程中金融证券化的地
位越来越高。因此，论文从金融证券化的含义出发，结合金融证券化的发展现状和发展方向，对金融证券化进行一定的了解，
对能促进中国金融证券化的方式进行探讨，提出相应的建议，为中国金融证券化的发展提供参考。　
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1 引言

改革开放以来，中国大力发展经济建设，努力使中国经

济的发展能和国际接轨。在这个过程中，如何使资本的流动更

加自由方便成为了经济建设的重点，在此发展基础上相应产生

的金融证券化趋势刚好能很好地适应这一发展特点，这就使金

融证券化成为了现代金融发展的重要部分。如今，在全世界都

在大力发展经济的时代背景下，金融证券化为全世界资本的流

通和融合提供了有利条件，能满足资本和经济发展的需求，提

高各国经济和综合实力，促进全球经济一体化的进程。因此，

金融证券化已经成为时代发展的必然选择。以下主要围绕着金

融证券化的基本内涵展开简单的分析与探讨 [1]。

2 金融证券化的含义

全球经济一体化的经济形势已经将很多人带到了股票和

证券等金融产品的面前，使他们对金融产品和金融形势有了

一定的认识和了解，对于金融证券化的发展现状也一定有所

接触。金融证券化是企业、居民、政府和金融机构等经济主

体跳过银行，直接利用股票、有价证券等金融手段来进行资

本的筹集和获取过程。通常来讲，社会融资证券化就是通过

证券市场进行交易买卖金融证券的方式，而银行放贷证券化
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是通过金融机构转让贷款债权的方式进行，通过社会融资和

银行放贷的证券化形式可以实现金融资本在证券市场的自由

流动，给金融证券化提供形式基础。

3 金融证券化发展的现状

在社会主义国民经济建设过程中，金融证券化的发展现

状和国家政府对于金融管制的放松政策以及金融工具的不断

创新有着密切的关系 [2]。

3.1 金融管制的放松

西方发达国家人民在经济发展过程中曾发动过一场经济

变革，在这场变革中，他们迫切希望改变当前社会以政府为

主体的经济形势，要求国家政府相关部门减小对金融流通资

本的控制力度，扩大各大金融机构的经营业务范围，提高金

融利率的上限，从而彻底实现各大经济主体在金融方面的自

由。通过这次经济变革，使得商业银行和其他金融投资机构

之间的经营界限变得不清晰，导致他们的竞争关系一度十分

激烈。在这个经济时代背景下，中国政府紧紧跟随世界经济

发展的潮流，变革经济措施，降低市场准入资格，放松了对

于金融市场监督管理的政策制度。在这种经济形势下，金融

投资机构对金融项目的投资力度增加，金融服务质量取得了

很大的提升，给客户大量提供金融市场上流通迅速的投机性

短期资本，供客户选择，使客户通过这种流动性强的资本进

行低风险高报酬的融资，促进了金融证券化的发展 [3]。

3.2 金融工具的创新

如今，科学技术和信息化的飞速发展已经在日常生活中

造福于各行各业，在金融行业体现为各种新型金融工具的不

断创新。期货、期权、远期利率协定、零利息债券等这些新

型金融工具和传统的金融工具相比，由于充分应用了现代信

息技术而具有智能化、简洁化、便捷化等科技特点，在中国

金融证券化的发展过程中具有重要意义。

4 中国金融证券化的发展方向

4.1 大量增发各种金融证券

在金融证券的创新过程中，增加发行各种利率浮动的和

与期权联系的金融证券能给中国金融证券市场提供更多的选

择，在促进证券市场多样化发展的同时提供更高的金融收益，

并有效降低金融风险。从经济发展的角度来说，这样的金融

方式更加符合企业在有效筹集资金的同时降低成本的需求，

能对中国金融证券化的发展起到一定的推动作用。

4.2 各种衍生证券的产生和运用

衍生证券是包括远期合约、金融期货、金融期权和利率

互换合约等金融衍生品在内的衍生证券，它的价值依赖于其

他证券而存在。在金融发展过程中，金融固定利率体系的淘

汰和浮动利率制度的出现增加了金融汇率和利率产生的风险，

这就促进了衍生证券的出现。衍生债券能将经营收益中的风

险单独转移给风险偏好型投资者，对金融风险的防范具有重

要意义。

5 促进中国金融证券化发展的方式

5.1 适当调整金融管控政策

目前来说，中国金融证券市场已经存在有股票、国家建

设债券、财政债券、国家重点企业债券和地方企业债券等丰

富的投资方式。前文中提到，适当调整金融管控政策，改变

对证券市场的调控方式，能促进各大商业银行对证券投资方

式的创新，促使各种新型金融证券的产生，对中国丰富的闲

散资本进行充分利用，提高经济收益，对中国证券市场的平

稳发展具有重要的作用。

5.2 加快金融资产证券化进程

在经济发展过程中，应当积极学习其他国家金融资产证

券化采用的各种方式，吸取其中能促进中国金融资产证券化

的经验。通过增加金融资产证券的多样性和解决不良资产等

方式加快中国金融资产证券化的发展脚步，促进中国金融市

场的和谐稳定发展。

5.3 加强其他金融工具的创新。

金融产品的创新是对金融资源的交易形式和交易的载

体产生的变革。通过各种金融产品的不断创新，可以提高金

融证券市场的多样性，丰富中国金融证券化的形式，吸引经

济主体的投资目光，满足现代社会经济发展对于金融债券的

需求。

6 促进中国金融证券化发展的其他建议

6.1 完善金融法规政策

中国政府目前在证券市场中仍然占有主导地位，金融法

规对于证券市场的影响重大。由于目前中国证券体系尚不健

全，导致金融市场中存在一些无法掌控的局面。在经济发展

的过程中，完善金融法规政策，能使证券市场的有序交易做
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到有法可依，提高中国政策的完善度加快中国经济发展和金

融证券化的进程。

6.2 加强金融创新支持

在证券市场发展过程中加强对金融工具创新的支持，

使金融工具充分发挥现代科技信息发展的优势，向智能化、

便捷化的特点发展，使金融工具更加贴近生活，金融资本能

更加自由便捷地在金融市场进行流动，为经济主体的投资活

动提供更好的服务和便利条件，提高中国金融证券化的发展

速度。

7 结语

综上所述，如今金融证券化的发展形势已经成为了全球

经济一体化的重要组成部分，这对中国金融市场提出了更为

严格的要求，“经济基础决定上层建筑”，中国金融证券市

场应当抓住这个时代机遇，结合中国金融管控的放松条件和

金融工具不断创新的发展现状，通过大量增发各种新型证券

和衍生证券，积极创新各种新型证券交易工具，规范完善中

国现有的金融法律法规体系，调整金融管控政策，对金融市

场进行宏观调控等方式来适应全球经济发展形势，为全球资

本创建更方便的流动方式和流动平台，加快中国金融证券化

的进程，促进中国经济建设的发展，提高中国的综合国力。

参考文献

[1] 崔奇 . 金融证券化趋势及中国金融证券化的发展分析 [J]. 中国国

际财经 ( 中英文 ),2017(24):173-174.

[2] 郭跃猛 . 消费金融证券化过程中的 SPV 及风险管控——基于信托

视角分析 [J]. 河北金融 ,2019(05):7-11+47.

[3] 李涵 . 金融证券化趋势及金融证券化的发展分析 [J]. 经贸实

践 ,2016(08):186.

DOI: https://doi.org/10.26549/cjygl.v4i7.4679


