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1 引言

对于中国金融市场而言，商业银行不良贷款资产的大量积累，

是阻碍其发展的主要因素，而不良资产证券化作为一种新型

金融变革形式，为中国金融行业的发展开辟了一条新的道路。

基于此，对农村商业银行不良资产证券化进行研究，具有重要

的现实意义。
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揖摘 要铱中国农村商业银行的资产规模不断壮大，又恰逢宏观经济呈现转型阵痛期和过渡期

的运行特点，致使不良贷款产生惯性反弹，压降任务十分艰巨，农村商业银行不良资产证券化，

成了农村商业银行解困增效、行稳致远应重点关注的问题。基于此，论文通过对农村商业银行

不良资产证券化现状进行分析，深入研究了现阶段农村商业银行不良资产证券化面临的主要

障碍，提出了相应的完善措施，以期进一步促进中国农村商业银行不良资产证券化的发展。
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ties andincrease efficiency and ensure smooth developing. In viewof this, this paper analyzes the status

quoofnon-performingassetssecuritizationof rural commercial banks.Themainobstaclesto thesecuri-

tization of non-performing assets of rural commercial banks are thoroughly studied, and some corre-

sponding improvement measures are put forward, so as to further promote the securitizationdevelop-

mentofthenon-performingassets ofrural commercial banksinChina.
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产经营应用一体化管理模式符合社会发展的潮流，同时在科

学技术不断升级下，油田生产经营也将有较大的发展空间。

4 结语

当今一体化管理模式在实际工作中展现出来的优势较为

明显，这使得生产的质量和效率得到了很大的提升，为降低成

本，提高经济收益做出了巨大的贡献。

因此，论文提出了在实际应用中的具体办法：一是构建油

田生产经营一体化管理系统；二是建立健全一体化管理模式

的配套措施。只有这样才能提升一体化管理模式的应用价值。

望此次研究的内容和结果能被油田企业管理人员关注和采

纳，进而提升其管理的效率，以此来促进中国油田企业的繁荣

发展。
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2 农村商业银行不良资产证券化现状分析
就现阶段实际情况而言，中国农村商业银行不良资产证

券化的发展可以概括为以下三方面：淤不良贷款整体呈现下

降趋势，但总体资产质量较差。通过有关部门的调查结果可

知，近年来中国农村商业银行不良贷款的比例逐渐下降，这与

国家的宏观调控具有很大联系。于不良资产的主要内容发生

了改变。近年来次级贷款规模比较稳定，浮动范围较小，呈现

降低趋势。盂农村商业银行不良贷款占比仍旧较高。根据发达

国家标准而言，当不良贷款资产占有率达到百分之一时，便意

味着资产质量较差[1]。但有关调查数据显示，截至 2016年，中

国农村商业银行的不良贷款资产占有率远远高于这一标准。

3 农村商业银行不良资产证券化面临的

主要障碍
就现阶段中国农村商业银行不良资产证券化存在的主要

问题来看，主要表现在两方面。

3.1 农村商业银行无法长期维持稳定的现金流

从理论层面上看，商业银行不良资产证券化指的是在贷

款方无法按时偿还本金与利息，形成不良贷款时，银行通过对

此类资产进行证券化之后售出，而只要在一定的期限之内，出

售的证券能够产生足够收益，便可以确保农村商业银行拥有

足够的现金流[2]。但是，就实际情况来看，绝大多数商业银行无

法保证证券能够在固定的时间内，产生足够的现金流，进而为

银行提供稳定的、持续的现金收入，尤其是对农村商业银行而

言，其自身实力较弱，贷款人无法按时还款，使其无法确保稳

定的现金流，加之证券商化品在农村的流行程度较低，更加加

重了农村商业银行不良资产证券化的难度。

3.2 农村商业银行不良资产证券化的法律障碍

相比于西方发达国家，商业银行不良资产证券化在中国

兴起的时间较晚，发展时期较短[3]。因此，中国在有关商业银行

不良资产证券化的法律法规方面，尚未形成完善的法律体系，

具体的不良资产证券化的定义、运作过程、主要工作内容及其

重要作用等相关概念也并未明确，导致有关的法律法规体系

存在很多漏洞，无法为现实中的商业银行不良资产证券化提

供有效依据，导致不良资产证券化的流程紊乱，实际应用效果

较差，加大了不良资产证券化的实施难度，尤其是对农村商业

银行而言，其主要客户是农民，在没有健全法律体系的保障

下，不良资产证券化的推进实施相当困难。同时，由于东西方

国家在发展程度上的差异，使得中国农村商业银行难以全面

借鉴发达国家的经验。所以，现阶段法律方面的障碍，是限制

中国农村商业银行不良资产证券化发展的主要因素之一。

4 完善农村商业银行不良资产证券化的

具体途径
针对前面提出的农村商业银行不良资产证券化面临的障

碍，需要采用以下两种针对性解决措施。

4.1 确保商业银行具有足够的现金流

一是优化农村商业银行不良资产证券化模式的选择。目

前，农村商业银行不良资产证券化的模式主要分为以下两

种：其一，真实出售模式。即商业银行在其资产负债库中，将

基础资产剥离出来，进行库外融资，以此来确保商业银行与

资产之间的风险隔离，这种情况下，投资者面对的仅有资产

风险，而并非来自商业银行的风险。同时，商业银行也不会受

到资产风险带来的影响。其二，参与模式。即商业银行作为发

起单位，并未与资产的风险进行完全隔离，简单来说就是商

业银行必须对资产进行担保 [4]。由于真实出售模式的成本比

较高，故中国主要采用参与模式。但是，为了进一步提高农村

商业银行现金流的稳定性，银行可在参与模式的基础上，通

过对外部环境的改善以及自身条件的提高，实现向真实模式

的过渡。

二是优化不良资产证券化的交易构架。现阶段，优化农村

商业银行不良资产证券化交易构架的方法，主要分为三种：其

一，在提高内部增级的同时，扩展外部增级。回收时间与回收

数量具有极高不确定性，是不良贷款资产的主要特点，仅以外

部增级无法有效降低风险。因此，必须在丰富内部增级的同

时，实现外部增级，利用多种增级方式，有效降低不良资产证

券化的风险。其二，通过风险分散理念构建资产群。现阶段，中

国应用范围最为广泛的一种资产群风险掌控方式，即分散、组

合资产，以此来降低资产风险，有效掌控风险浮动的范围。其

三，借助科学的利率策略，合理扩张申购利率空间。通过提高

申购利率空间，不仅能够提高银行市场竞争力，同时还能够提

高投资者信心，进而改变供不应求的局面。

4.2 完善农村商业银行不良资产证券化的法律环境

一是建立健全法律体系。资产证券化的每一个流程，均需

要特定的法律法规为其提供保障，以此来明确各个参与方的

义务与责任；同时，还要进一步规范市场准入标准、业务类型、

投资机构的经营范围等。 二是规范资产评定单位。资产评定

体系的完善主要指，创新评估方式、建立科学的评估指标、提

高评估全面性等，而具体的规范措施，则应该从推动中国信用

评级机构的发展，以及提高评级机构的评价方式这两方面入

手，有效提高信用评级的科学性，规范农村商业银行不良资产

证券化的发展。三是加快市场证券的流动速度。只要保证市场
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证券的流动速度足够快，便可以保证商业银行现金流的稳定

性与持续性。一方面，需要国家有关部门进行有效宏观调控；

另一方面，还要促进资本主义市场的发展，以此来增强市场需

求，改变目前供不应求的市场现状[5]。四是培养专业化人才。资

产证券化涉及许多专业领域知识，对从业人员的专业知识储

备以及专业技术水平要求较高。因此，必须重视对专业人才的

培养，通过开展一系列培训活动或者招聘复合型人才等方式，

不断提高从业人员的专业素质。

5 结语

论文分析了中国农村商业银行不良资产证券化现状，同

时就农村商业银行不良资产证券化面临的主要障碍进行了探

讨，在此基础上，提出了针对性的完善农村商业银行不良资产

证券化的具体途径，即确保商业银行具有足够的现金流以及

完善农村商业银行不良资产证券化的法律环境。总而言之，农

村商业银行不良贷款资产的证券化不仅对中国金融行业的稳

健发展具有重要意义，同时也意味着农村商业银行在处理不

良贷款资产方面取得了重要突破。
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区域发展 Regional Development

1 新型城镇化与农业现代化的关系

1.1 新型城镇化建设促进农业现代化的发展

一是，新型城镇化就是实现农村的城市化，将乡镇现有的

村庄进行改造，不仅可以实现居民的集中居住，节省大量土地

资源，同时还能使土地资源更加集中，方便农业的集中化、专

业化管理。

二是，新型城镇化可以带动资金、技术以及技术人才由城
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揖摘 要铱 论文重点分析了安徽省新型城镇化建设与农业现代化发展之间的内在联

系，并阐述了安徽省新型城镇化建设与农业现代化建设过程中出现的一些问题以及

新型城镇化与农业现代化协调发展进程中存在的不足。针对其不足，论文提出了一些

建议。

揖Abstract铱Thepapermainly analyzes the internal relationsbetween anew typeofurbaniza-

tion and theagriculturalmodernizationinAnhuiprovince,and expoundssomeproblems in the

constructionof a new type ofurbanization and agricultural modernization in Anhui province.

The shortcomingsof the coordinateddevelopment of newurbanization and agricultural mod-

ernizationare alsoexpounded.Inviewof its shortcomings, some suggestions are put forwardin

thispaper.
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