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1 引言

在中国市场经济竞争越发激烈的大环境中，企业之间的

竞争压力也随之增加，企业对自身的财经管理也越发重视。财

经管理将在企业内部管理中为企业经济的发展提供有序的、

科学的规划，并在竞争中为企业提供资金方面的支持或降低

企业在经济风险发生时受到的损失程度，进而促进企业在竞

争环境中长久、稳定地发展。在企业的财经管理中，较多公司

逐渐引进先进的保险策略为其经济管理保驾护航。而在众多

保险策略中投资组合保险策略的应用发挥了重要的作用，对

企业财经管理的发展具有创新性与积极性的影响。因此，论文

对投资组合保险策略在企业财经管理中的应用进行了详细研

究与探讨。

2 投资组合保险策略概述

投资组合保险策略是指在企业的财经管理中将一部分的

资产投入到无风险资产中，或将剩余的企业资产投入到带有

风险的资产中，两种方式的组合式投资将为企业的资产发展

提供强有力的保障[1]。在投资组合保险策略中，风险方面的投

资将会在市场经济的大环境中随着市场经济的变动而上下波

动，导致企业产生盈利或亏损的资产现状，而企业资产在无风

险资产中的投资将会对企业的资产实力进行保存，以保障在

市场经济萧条或发生较为严重的经济风暴时期，企业的资金

安全[2]。同时，在投资组合保险策略中，风险投资与无风险投资

的两种投资数额比例将会随着市场经济的变化而进行比例调

整，以保障企业在获得经济发展的同时其自身的资产也处于

稳定状态。

3 投资组合保险策略在企业财经管理中

的分类
在企业财经管理中最常使用四种投资组合保险策略，一

是止损投资组合保险策略，该种保险策略是投资保险策略中

最为简捷的一种，既是将资金全部投入到风险投资中，对投资

的组合价值进行操控，确定该组合的价值高于投资的资金价
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值时，保持风险投资中的资金不变，但出现该组合的价值低于

投资的资金价值时，及时将投资的资金转换为无风险的资产

[3]。止损投资组合保险策略的收益较高，但在风险投资类型的

转换中将会消耗较大数额的交易费用。二是复制卖权投资组

合保险策略，该种保险策略是对投资组合中风险投资与非风

险投资的比例进行动态的控制与调整，以达到资产营利与资

产保障的目的[4]。但该种策略在一定程度上受到 Black-Scholes
期权定价模型的影响，因其在调整投资比例的过程中依靠该

模型进行计算，进而得出适宜的动态调整比例，对企业的资产

投资进行调控。三是固定比例投资组合保险策略，该种保险策

略顾名思义，是采用固定的比例对投资的资产进行分配，利用

计算出的风险投资与非风险投资组合的固定比例将企业的资

产进行投资划分[5]。四是时间不变性投资组合保险策略，该种

保险策略与上文提到的固定比例投资组合保险策略的操作方

式较为相同，但其在保险底线的确立中应用资产总值 * 保险

底线=保险底线的方式，并将新得出的保险底线与原保险底线

进行比较。

4 投资组合保险策略在企业财经管理中

的应用

4.1 组合保险模拟

论文利用电子信息技术对组合保险策略的实际效果进行

实验模拟并得出具体结果。在电子信息设备中对企业资产进

行假设，设置其在期初拥有 300 万元的资产价值，并利用四种

投资组合保险策略分别进行财经管理。首先，应设置保底率，

在本次实验中将其设置为 0.8%。其次，对风险投资与无风险

投资的收益情况进行了解，进而对投资的比例进行规划。设置

风险投资的类型为股票指数，无风险投资的类型为期货，收益

情况为年收益 6%，同时在企业的财经管理中并不能够对投资

比例进行连续的调整。因此，此次组合保险模拟中对风险比例

占据总投资额度的比例进行设置，当风险比例占据总投资额

度的 4%或 8%时，对组合保险的比例进行调整。以此来作为数

据支撑，进行组合保险策略实际效果的检测，在检测结果得出

后不应只关注得到的组合资产价值，而应该对保底值与大盘

的收益进行关注与判断，并在对投资比例的调整中关注此种

调整方式的效果。经过此次试验得出，止损投资组合投资的收

益较低，但资产发展较为稳定；复制卖权投资组合的灵活性较

强，其资产收益与投资管理人员的专业性相关联；固定的比例

投资组合在风险发生时期不能够进行良好的规避，其收益也

随着市场经济上下波动；时间不变性投资组合利用保险底线

进行投资，在资产方面将固定保障一部分的收益。因此，在企

业的财经管理中，还应灵活地使用投资组合保险策略，进而保

障企业经济的长期、稳定发展。

4.2 定量分析

定量分析即用假设与演绎的方式对投资组合保险策略在

企业财经管理中的应用情况进行分析。由于在企业的实际财

经管理中，理论价值与实际价值常出现偏差的问题，因此，对

投资组合保险策略进行实际的试验分析势在必行。投资组合

保险策略的使用带有诸多的需求条件，而某些需求条件的数

值得不到科学的确定，而定量分析的方式将会在试验过程中

构建出具有简单参数的投资组合保险策略应用环境。将初期

的资产设置为 50万，并将投资者的额外附加值设置为 0，简化
定量分析的环境，而后将底值与无风险利率等进行计算，由此

开展定量分析的测试，以得出策略需求的具体条件。

4.3 数据分析

通过对前文两种实验的数据分析得出，投资组合保险策

略在企业财经管理中的作用优于其他的投资策略，并且在投

资组合保险策略的应用中对企业的经济发展具有不可忽视的

作用，但不同的投资组合保险策略在实际的实施操作中还应

进行谨慎、科学的操作。同时随着不同的市场经济情况，应使

用不同的投资组合保险策略进行资产投资的比例调整。

5 结语

论文通过对投资组合保险策略的简单阐述，分别从组合

保险模拟、定量分析、数据分析这三方面对投资组合保险策略

在企业财经管理中的应用进行详细的分析与研究。经过此次

研究结果表明，该领域的论文研究仍存在着较多问题。因此，

在未来的研究生活中还应对该领域进行详细的研究与探讨。

希望论文能够为投资组合保险策略在企业财经管理中的应用

提供几点可行性建议，并在一定程度上促进企业财经管理的

发展，进而促进公司的经济发展。
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