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对于企业而言，任何投入都是以获取经济效益为目的，

安全投入也是为了企业更好地获取利润。但企业的目的是获

取更多的利润，就一些煤炭企业管理者而言，较多认为安全

事故可能不会发生，如果此时进行安全投入会减少当期利润，

从财务角度影响公司短期企业绩效，因此管理者存在侥幸心

理，以提高本年度的企业业绩，减少安全投入。但是安全投

入可以间接保护生命、财产的安全，减少安全事故的发生频率，

提升企业声誉，从而提升煤炭企业长期绩效。

当前中国煤矿安全投入的主体仍然为煤炭企业，同时政

府、社会共同参与监督。但决定企业安全生产的最主要因素

为企业自身安全投入。但目前中国煤炭企业安全投入仍存在

大量缺口。

如表 1所示，以中国部分煤炭上市公司 2010—2019年

安全投入为例，中国煤炭企业安全投资入差异较大。80%的

样本企业，安全投入年均值未超过 10亿元。样本企业中安全

投入绝对值最高的上市企业为中国神华，年均值达到 30亿元

左右，而安全投入金额最小的昊华能源，其投入额未超过中国

神华安全投入的 15%，安全投入年均值仅 1.8亿元左右。总体

来看，中国上市煤炭企业的安全投入规模还有很大的进步空间。
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摘 要

目前中国煤炭企业施工环境恶劣，机械化水平也不完善，安全投入有限，安全风险仍处于较高水平，尚未能杜绝较大安全事
故的发生。煤炭企业安全事故对职工的生命安全构成了极大威胁，也对煤炭企业的生产经营造成了极大的经济损失。如何有效
改善和加强煤矿安全生产投入，同时保证企业安全生产与提升煤炭企业绩效，已成为行业迫切需要解决的关键问题之一。
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从安全经济角度出发，安全投入经济效益主要分为两部

分，一是减少事故导致的直接经济损失，二是通过减少安全

事故对企业生产效率及企业信誉带来损害造成的间接损失 [1]。

根据边际理论，安全投资净收益增加时，边际安全投入小于

边际安全收益，此时企业绩效增加。当边际安全收益小于边

际安全投入时，煤炭企业的安全投资净收益将会减少，对企

业绩效带来不利影响 [2]。对于不同的煤炭企业，其平衡点各

不相同。安全生产与企业绩效之间存在着密切的关系，煤炭

企业在生产管理过程中要做到二者的平衡，处理好两者之间

存在的矛盾 [3]。

①中国的煤炭企业存在规模经济不完善的现象，同时还

存在不合理的安全投入结构化矛盾。当前中国煤炭企业轻视

安全文化的管理，一味地投资于安全设备，导致安全设备的

经济效益转化率不足。同时安全投入的资金来源有限，单纯

依靠企业牵线，国家进行适当补贴。当前资金筹集方式弊端

较多，一些管理者无法平衡安全与效率，投入与产出，使有

限的安全资金使用不规范，投入不到位，对企业的长期发展

带来影响，阻碍了煤炭企业可持续发展。

②在煤炭企业中，可以从安全管理投入金额当中看出企

业管理者对安全的重视程度。但中国上市煤炭企业安全管理

投入有限，管理者对安全管理的理解浮于表面。主要原因有，

其一，管理人员固有的陈旧观念，在企业发展中只注重眼前，

缺乏企业的长远规划。其二，煤炭企业管理人员的知识素质、

管理能力普遍较低。管理人员的知识素养、管理能力在知识

经济时代略显不足，缺乏大局观，降低了企业安全管理效率。

其三，煤炭作为中国重要的能源来源，企业管理者对企业外

部环境变化和机会缺少敏感性。

①政府政策在某些方面对于安全问题的重视程度将对企

业进行安全投资产生一定影响。因此，中央政府在研究制定

安全产品投资政策的过程中，应充分考虑安全产品投资的滞

后性难以促进企业在短期内直观地看到自己的收益，鉴于安

全产品投入与企业绩效的这种长期平等的关系，政府需要尽

可能地避免由于政策实施而导致产品在行业的大起小落。当

中国经济处于高速健康运行的时候，煤炭行业的整体经济条

件和状况将能够在中国整体经济的推动下获得良好的社会经

济效益，此时我们就应该研究制定一套保证煤炭行业利润率

不超过其他行业水平的相关措施，进一步确保安全性投入和

资金使用的到位。

②随着中国煤炭企业管理机制的进一步深化以及现代煤

炭企业管理制度的进一步落实，安全生产越来越受到了人们

的普遍重视和关注，中国的煤炭企业也更加认识到了安全生

产工作的重要性，增强了安全投入管理。但是安全管理不应

该单纯地通过安全的投入来对企业进行安全风险控制，如果

将安全管理比作是一个企业未来发展的生命线，那么进行安

全管理文化的建设便是一个企业实现安全和人本经营的灵魂。

企业在进一步加大对软硬件的投入，提高安全装备的科技含

量和其运用水平的基础上，还需要更有效地以人为本的安全

公司简称 代码 2010年 2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

靖远煤电 000552

平庄能源 000780

冀中能源 000937

西山煤电 000983

露天煤业 002128

郑州煤电 600121

兰花科创 600123

兖州煤业 600188

阳泉煤业 600348

安源煤业 600397

上海能源 600508

恒源煤电 600971

上海能源 600508

恒源煤电 600971

大同煤业 601001

中国神华 601088

昊华能源 601101

平煤股份 601666

潞安环能 601699

中煤能源 601898

（下转第 44页）



44

财经与管理·第 05卷·第 8期·2021 年 08 月

相对保守的投资者方法，即：较为保守的投资方法依靠股票

价差赚取利润，市场可根据他们预测股市未来情绪及股票价

格下降或上升的速度。而安东尼奥等人在 2013年研究散户投

资者情绪对动量策略盈利能力的影响力，其假设与投资者情

绪相矛盾的消息会造成认知失调，进而减少矛盾信息的扩散。

因此，投资者在乐观情绪期间可能会低估股票价格，导致收

益不足，甚至造成亏损；卖空限制也会阻碍输家的套利，进

而加强乐观时期的动量 [4]。

综上所述，投资者情绪主要分为乐观情绪和悲观情绪，

情绪不同散户投资者作出的投资决策也会不同，因此，散户

投资者情绪的变化对导致股票价格的波动也会造成一定的影

响。论文为论证这一观点，利用主成分分析获得散户投资者

情绪指数，其中，指数大于 0的情绪指数视为积极情绪，小

于 0的情绪指数视为消极情绪，并根据模型计算分析得到的

结论为：投资者情绪能够对股票价格造成影响，当情绪为正

或情绪上升时期，市场行为较为疯狂激进，大量新兴投资者

涌入，过度自信的投资者会进行非理性投资，进而抬高股票

的价格；但当积极情绪期一过，股票价格就会下跌；投资者

情绪下降时期，非理性散户投资者会退出市场，人们逐渐理性，

此时的股票价格走势也会趋于平稳。
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生产和管理意识，在提高自身的安全生产本质程度上下一番功夫。

③完善企业安全经济的财务管理制度，助力企业安全经

济决策。建立健全企业安全经济财务管理制度，建立专门台账，

合理归集各项安全支出，并根据安全投入的金额，分析安全

投入对企业各项财务指标的影响，以此为基础，建立企业安

全财务绩效考核指标，多方面考核企业安全投入的有效性，

确保安全投入带来最大经济效益。

综上所述，企业不能为了利益而忽视煤炭企业安全，所

以国家政策措施一定要跟上，企业管理机制要及时调整，完

善企业安全经济的财务管理制度，只有做到这些，企业才能

带来最大的经济效益。
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