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对企业的研究发现，商誉是由于并购时高溢价产生的，

就目前情况来看企业商誉减值的相关信息披露并没有做好，

在公司的发展过程中，往往由于商誉的处理而使得业绩发

生很大的波动，使得投资人对企业投资产生质疑，甚至怀

疑在公司的运营过程中是否存在盈余操纵的现象。

商誉减值是指由于高溢价等原因进行并购后，由于企

业未能达到承诺业绩目标或者其他市场问题造成的利益损

害以及未来发展预期的恶化导致的业绩下降。

商誉的构成

广义的商誉构成要素主要有独特优越的地理位置、先

进的生产工艺和技术、专营专卖授权等。狭义的商誉构成

要素主要为优秀的管理团队和成员、科学先进的管理制度，

融洽和谐的公共关系，高等级的信用等级，具有良好美誉

度的社会形象等。通过对商誉构成要素的分析，人们更倾

向于认为狭义的商誉更能代表企业的真正商誉，他是企业

不可辨认的无形资产。

商誉评估

在国际会计准则委员会颁布的 IAS22和中国现行的《企

业会计准则》中，均明确规定仅合并时的商誉可作为一项

资产入账 [1]。这意味着商誉仅在一个企业购买或合并其他企

业的过程中才可获得认可。

①从商誉含义来看，中国企业在并购的过程中高溢价

并购确认巨额商誉的现象时有发生，这些商誉减值现象可

以说是并购后问题的逐渐凸显。

②从相关会计行业专业人士研究来看，企业在并购过

程中一定要尽可能全面的收集标的企业的真实准确信息，

避免由于信息纰漏造成的商誉估值纰漏，毕竟商誉价值评

估的准确与否直接关系到企业并购后发生商誉减值风险的

大小。

按照中国的新会计准则《企业会计准则第 20号——企

业合并》，涉及企业合并的会计处理问题，首先需要分辨
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是否为同一企业控制下的企业合并，还是非同一控制下的企

业合并。对于前者的企业合并，新准则规定相关的资产和负

债都是以其账面价值来计量。合并溢价只能调整资本公积与

留存收益，将不被认定为商誉。合并溢价指的是并购企业支

付的高于被并企业资产价格的部分差额。

对企业商誉会计从业人员的学历背景了解结果来看，

这些从业人员大多确实是会计专业毕业，但是并没有在商誉

会计领域进行过专门的学习，基本上是工作后由于工作需

求，简单地对相关理论知识进行了解，并没有系统性学习 [2]。

这就导致他们在进行商誉减值账务处理时难以制定合理的

商誉减值测试时间，明确商誉减值的测试范围，从而不能准

确地对商誉减值带来的财务影响进行评估，从而在一定程度

上造成了企业的财务风险。

就目前中国企业的商誉减值测试情况来看，商誉减值

测试一般发生在年末盘点的过程中，在其他时间段很少对企

业的商誉减值进行测试。但是随着市场变化速度的不断加快

以及国家相关经济政策等因素的不断影响，以往的以年为单

位的进行商誉减值测试已经不能满足企业以及市场要求。

企业很难做到主动披露企业商誉的真实信息，尤其是

一些商誉减值的信息，这就造成收购企业在进行收购时很难

发现企业存在的商誉减值问题。

目前中国企业的商誉减值范围存在很大的不明确性，

主要体现在一些两个方面：①商誉会计从业人员理论知识欠

缺。②国家专业机构对商誉减值范围没有明确规定，这就导

致会计从业人员在进行商誉减值测试的时候没有相关的条

文依据。

中国宇顺股份公司 2007年深交所上市，至今成立十二

年。在新产品的磨合过程中，由于资金，市场等多种因素的

影响，导致了企业的生产利润下滑，所以该公司一直在寻

求并购，希望通过同行业并购来解决新产品研发磨合期的问

题。而此时，雅视科技正好专注于该行业的研究，于是宇顺

电子对雅视科技进行了并购。但是由于并购过程存在的高溢

价，导致并购后出现了商誉减值，最终宇顺电子将雅视科技

卖掉。

论文之所以选择宇顺股份公司作为研究对象，主要是

该公司在商誉减值方具有非常强烈的代表性，主要体现在以

下两个方面。

商誉形成

宇顺股份公司并购雅视科技的时间为 2018年 12月 23

日。并购涉及的相关价值按照当日数据执行。基本数据详见

表 1。

项目 金额

雅视科技账面价值 31217.34

雅视科技评估价值 145234.98

合并成本 126589.98

可辨认净资产公允价值 38802.01

并购商誉 86016.44

从表中数据可以看出，雅视按照当日股市收盘价格进

行计算的合并成本是 126589.98万元，可辨认资产公允值为

38802.01万元，两者差额为 87787.97万元。且在此次并购

过程中，经过并购评估得到的升值率高达 400%，形成了高

达 9亿元的巨额商誉。

根据宇顺电子合作的商誉评估加过来看，雅视科技

2017年权益价值为125756.88万元，2018年为47889.98万元，

均发生了商誉减值（详见表 2）。

表（单位：万元）

年份 2017 2018 2019

雅视科技商誉 86116.78 60992.89 0.00

评估日账面价值

（含商誉）
— 135000.89 97440.56

可收回金额（含商誉） — 106998.69 25897.33

雅视科技商誉减值 0.00 25037.98 60885.79

处置

宇顺股份公司收购雅视科技两年后，持续两年亏损。

按照证券交易所的相关规定，宇顺股份公司在 2017年开市

之初，就受到了退市风险警示。股票交易受到了限制。面对

如此境况，宇顺电子为了尽快摆脱雅视科技亏损带来的整体

利益下降，于 2018年 12月 12日将雅视科技卖出。

根据商誉会计准则的要求在进行企业商誉估值的过程

中，企业的产品销量，毛利率，并购期间发生的各种费用，

以及追加的资本投入，资本成本等都要计算在内，使得评估

结果更加贴合企业的实际发展预期，更加准确地反映企业的

商誉公允价值 [3]。

因为市场经济变化莫测，不利因素时刻威胁着企业的

商誉变化。企业应该增加商誉减值的测试时间，及时发现问

题，及时解决，最大程度降低由于商誉减值造成的公司利益

损失。

在企业并购过程中，一般发起并购，企业看重的是标
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的企业技术，产品，市场或者科技等方面的发展优势，希望

通过并购实现自身的产业升级，扩大市场占有率，提高自身

市场竞争力。所以在发起并购时，往往先入为主式地认为标

的公司发展前景良好，造成对标的公司警惕性下降，准确信

息获取量减少。

综上所述，溢价收购的商誉减值问题并进行了数据分

析，加强商誉会计理论研究，增加减值测试时间，加强对商

誉的披露，规范减值确认的实际操作。对于包括商誉在内的

资产减值的会计确认和计量问题，并不是基于传统会计中对

实际发生的交易的确认和计量，而是更多地立足于眼前，着

眼于未来，只要造成资产价值减少的迹象已经存在，只要资

产价值的减损能够予以可靠的计量，应当确认该资产价值的

减少。
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内部的监督制度体系应该切实地发挥作用，规范内部监督体

系的建设，强化对制度和流程的管控刚性和约束，加强对监

督人员工作的问责和约束，增强对制度的执行能力，不可以

流于形式，要确保监督及时、有效 [3]。对于一些可能粉饰利

润的动机，要能够及时发现并严格控制，确保公开的信息真

实有效。

在高科林业公司所投资的有些投资公司中，高科林业

公司的占股比例很小，也就使高科林业公司的控制权较小，

因此应当提升股东的持股比例，提升高科林业公司的控制

权，并且应由相关专业人员从多方面总结经验和进行市场评

估，寻找出不可控因素的大致规律，减小误差，使结论更加

精准。

综上所述，高科林业公司通过投资其他的公司和企业

来获取收益和收入，既可以把自身的投资优势展现在资本市

场，使被投资企业和想要获取投资的企业可以对本公司的商

业成分和市场行情有全面清晰的掌握。
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