
43

财经与管理·第 06 卷·第 01 期·2022 年 1月

在经济全球化、混业经营已经成为国际金融业发展趋

势的背景下探析中国混业经营的发展历史与前景，分析利

弊并对稳妥推进混业经营提出建议。中国金融业经营模式

是在实践探索中不断变化的，经历了由混业经营向分业经

营转变、现在又出现混业经营发展趋势的发展历程。

①全球经济联系愈发密切，国际金融市场呈一体化趋

势发展，更多的竞争体现在世界舞台上。

②信息技术的发展为金融监管提供了强有力的技术支

持。应用于大规模数据共享、处理，新技术支持有利于更

好地进行金融监管。

①中国金融行业相互渗透、共同发展的局面实际已经

形成，这一局面的形成也证明了混业经营模式在中国具有

可行性。

②金融创新与外资银行的进入的影响。金融机构越来

越重视金融创新，打破传统经营手段束缚，拓展获利空间。

外资银行进入，中国金融机构必须提高金融业务能力和竞

争力以应对。

中国金融混业经营有内外两大推动力。内部推动力是

商业银行业务拓展和追求利润最大化；外部推动力是中国

加入WTO[1]。

中国对于金融业分业经营还是混业经营仍存在不同观

点，相关法律法规也奠定了中国金融分业经营的格局。但

近年来中国金融业部分机构实际上已经加快混业经营步伐，

通过金融控股公司的金融业态实现了金融业的混业经营。

从经济效益上看，综合化的混业经营在提升不同金融业态

之间的规模效应和协同作用方面表现出了较大的优势，有

利于金融体系更高效率地运转、提供了更具个性的综合金

融服务。

当前中国金融混业经营具有五大特点：

一是金融机构跨业态布局加快，金融业务趋于多元化；

二是不同类型的金融控股公司并存；

三是产融结合型金融控股集团数量趋长；
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四是各类金融产品之间交叉融合增多；

五是移动互联网、大数据、云计算等为代表的金融科

技逐步重构了传统金融的经营模式，为各类金融业态在交叉

融合等方面提供了便利性。

从国际上看，中国金融业向混业经营方向发展有利于

增强中国金融的国际竞争力，更好地参与全球化的竞争。从

金融机构经营方面看，混业经营具有规模经济、范围经济的

优势，可以降低成本、获得更高的收益；有利于实现金融业

务的一体化，提升金融机构服务质量以获得更高的顾客满意

度；降低金融机构分散风险，多个业务同时开展，就算有业

务亏损也有其他的业务收益冲抵，能更加稳健发展 [2]。从监

管方面来看，混业经营有利整合监管资源、精简监管机构。

混业经营也存在着一些弊端。混业经营的金融市场容

易产生不公平竞争，形成垄断；金融机构管理难度增大，多

种业务交集就意味着面临多种业务的激烈竞争，面临巩固业

务在行业内地位的问题与多种业务同时协调管理的问题；还

有多种金融混业经营风险需要应对。

随着金融机构混业经营趋势加剧，现代金融产品复杂

程度不断加深，且资金流动经常跨市场、跨机构、跨产品，

金融机构在风险管控方面的问题和压力也不断显现，金融风

险隐患加剧。加之随着金融产品的不断创新和金融科技的广

泛应用，金融风险更为复杂和隐蔽，且传染性加大。

混业经营具体风险有以下几方面：

金融领域立法历史较为短暂，未完全建立与混业经营

相配套的法规。因此，在利益的诱惑下，可能会有人采用各

种手段和方式寻找制度设计的漏洞或者空缺进行“非法业

务”的尝试，导致金融秩序紊乱。

混业经营金融机构多种业务相互渗透自身就存在复杂

性，因此投资者和监管部门很难预估金融机构的具体情况和

风险。在中国金融业发展历程中，由于相关主体信息披露不

充分、上报虚假信息暴露出的问题也屡见不鲜。

由于道德是每个人内心的自我约束，没有办法强制每

个人遵守。在金融业中，总有人会为了自身取得更大利益而

做出不利于他人的行为。所以金融业中存在道德风险不可避

免，这种风险具有潜在性、隐蔽性、突发性、破坏性。

金融控股集团有可能利用不同的金融业务之间的监管

差异来进行套利。例如，双重或多重杠杆、过度杠杆。

金融控股集团可能利用业务交叉进行监管套利。例如，

中国的银广夏、东方电子等上市公司通过各种手段隐瞒亏损

事实，虚构上市公司利润，操纵股价，致使投资人及相关领

域遭受损失。

当今时代经济全球化使全球金融业的相互依赖性增加，

世界范围内形成了巨大的风险共同体，一个国家引发的危机

可能会通过金融共同体影响到整个世界，甚至引发全球性的

金融危机 [3]。

①应对制度风险，要推进中国混业经营相关法律制度

建设，做到有法可依。法律是维护金融秩序的最强保障，划

定自由的界限，让金融机构在界限内进行金融业务的开展，

解决金融纠纷，保障合法金融权利。

②应对信息不透明风险，我们要加强信息披露，建立

良好通畅的信息渠道，实现信息透明。要严格要求金融机构

信息持续公开，遵循真实、充分、准确、及时的基本原则，

把金融机构的情况真实反映给国家监管部门与社会公众。

③应对道德风险，金融机构应加强对内部人员的培训，

银行高级管理人员应该有良好的素质、决策者要有抵抗诱惑

的坚定意志，不为私欲破坏金融业秩序。

④应对监管套利和投资人保护不力风险，建立监管制

度是关键。构建宏观监管与内部控制并行的金融监管体系，

做到宏观监管与内部控制并行 [4]。

⑤应对风险传染，我们要提高防控金融风险认知，始

终保持对风险变化的高度警惕。

在向混业经营转变的过程中，不要单纯求快，而要综

合考虑安全与发展的协调。让中国混业经营之路与国情结

合，走中国特色发展道路，实现稳步转变 [5]。

证券交易市场与银行间交易市场的分割监管、分业经

营应逐步打通，有计划地选择部分金融机构开展交叉经营、

混业经营的试点，不断探索总结经验，实现跨行业互联互通。
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